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Resumen

Este articulo se orienta sobre los efectos que genera la apertura comercial en las economias,
haciendo posible avanzar hacia una comprension amplia y detallada de la tematica de la atrac-
cion de Inversion Extranjera Directa como consecuente de esta apertura; siendo el objetivo
principal mostrar el efecto positivo que la apertura comercial genera en la atraccion de IED,
a partir de la aseveracion que la apertura ha generado un cambio de paradigma en materia de
politica econdmica y comercial para China, colocandola como una potencia mundial en la
atraccion de IED, cuestion que permite entrever la necesidad de generar mejores estrategias
para la atraccion y captacion de la Inversion.
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Introduccion

La apertura comercial es definida como la capacidad de un pais de intercambiar
bienes y servicios con el resto del mundo. La literatura econémica menciona que
una economia mas abierta crecera mas rapidamente, mientras otros defienden
que medidas proteccionistas pueden contribuir con el buen desempefio econdémico
de los paises. Quah y Rauch (1990) y Harrison (1996) proponen como medida del
grado de apertura exterior, el cociente entre las exportaciones e importaciones sobre
el PIB, encontrando una relacion positiva con la IED.

Cabe resaltar que dentro de los principales objetivos de la apertura comer-
cial no esté incluida la mejora de la balanza comercial. Si tal fuera el caso, dicho
objetivo por si mismo seria contradictorio. Un mundo mas abierto en términos de
flujos comerciales no puede mejorar la balanza comercial de todos los participantes,
pues los superavit que se generan en un cierto grupo de paises tienen como contra-
parte el déficit que surge en los demas paises.

La apertura comercial ni siquiera pretende potenciar el crecimiento econo-
mico de los paises, aunque hay una gran discusion en la literatura sobre este tema.'
Los principales objetivos de la apertura son generar una mejor asignacion de recursos
e incrementar la diversificacion en el consumo. De hecho, Krugman (1995) explica
la crisis de 1995 en México como resultado de un exceso de confianza por parte del
publico sobre la relacion entre la apertura comercial y el crecimiento econémico.

Diversos académicos relacionados con la escuela neoclasica senalan que
aunque en algunos paises en desarrollo la apertura comercial pudiera inducir mayores
déficits comerciales, también propicia niveles mucho mas elevados de inversion
extranjera directa (IED), lo que fortalece a la economia mas que vulnerarla.

Aunque la IED es finalmente un tipo de deuda externa, tiene como carac-
teristica ser de largo plazo; flujos continuos de IED entran a los distintos paises sin
generar beneficios por afios. Por lo anterior, algunos desequilibrios comerciales
pueden ser sostenibles por largos periodos.

Por lo general, la apertura comercial puede tomar al menos tres formas
diferentes: una politica unilateral de reduccidon de aranceles a las importaciones;
una politica bilateral (un tratado de libre comercio entre dos paises); o un enfoque
multilateral (un tratado de libre comercio entre tres o mas paises o a través de un
organismo multilateral como el GATT) (Ocegueda, 2007).

!'Véanse Edwards (1993), Frankel y Romer (1999) y Dollar y Kraay (2001), para diversos argumentos de porqué
el mayor comercio incrementa el crecimiento econdmico. Visiones escépticas de la relacion positiva entre comercio
y crecimiento pueden encontrarse en Rodriguez y Rodrik (1999) y Stiglitz y Yusuf (2001).



Efecto de la apertura comercial en la atraccion... 179

Se puede observar que el flujo bilateral entre paises es benéfico para las
sociedades desde tiempo atras, sin embargo esta idea ha cambiado considerable-
mente. Un caso claro es la apertura comercial en China, la cual se dio a partir de
1978, siendo uno de los acontecimientos politicos institucionales centrales de la
historia contemporanea. Este logro es el resultado de un crecimiento sostenido en
los ultimos tres decenios, que se sustenta en cuatro pilares basicos: 1) el gran tamafio
y potencial creciente de sus mercados internos; 2) su apertura gradual al comercio
exterior; 3) el cambio de paradigma econémico mostrado por el gobierno chino al
enfrentar la necesidad de comerciar y 4) la mayor competitividad de sus manufac-
turas en los mercados mundiales, debido a menores costos de produccion y mayor
valor agregado de componente tecnologico (Domenach, 2006).

China, es un gran receptor de inversion extranjera directa (IED), definida
ésta como acumulacion de capitales, especialmente de corporaciones trasnacionales
que provienen de paises desarrollados, atraidas por sus menores costos de produccion
y la creciente demanda de su mercado interno. Los flujos de inversion de un pais
estaran determinados, en buena medida, por el costo del capital (Liu, 2001).

Asi la TED en ese pais ha aumentado debido a modificaciones derivadas
tanto de su acceso a la Organizacion Mundial del Comercio (aceptando los prin-
cipios de: transparencia en los negocios derivada de normas internacionalmente
aceptadas para el tratamiento en los negocios; la eliminacion de trato injusto que
favorecia a las empresas del Estado y discriminaba a los empresarios locales y
empresas extranjeras), como a tres razones fundamentales que hacen atractivo
invertir en China: 1) estabilidad social y politica, 2) estabilidad econoémica, 3) costos
y mercado con multiplicidad de posibilidades (Manassero, 2008). Se debe men-
cionar que el efecto en concreto de esta apertura comercial sobre la IED, no ha sido
estudiado en detalle.

A partir de este breve preambulo han surgido algunas interrogantes que
seran respondidas a lo largo de esta investigacion, siendo la principal: ;Cual es
el efecto de la apertura comercial en la atraccion de IED?, por lo que el propdsito
del presente articulo es mostrar el efecto positivo de la apertura comercial en la
atraccion de IED.

En esta investigacion, se utiliza la teoria neoclasica, cuya piedra angular
es la apertura comercial. Con base en los lineamientos de un modelo de dos factores
(trabajo y capital), la liberalizacion del comercio exterior incrementara el uso del
factor abundante y barato, ya que las exportaciones e importaciones se ajustan de
acuerdo al principio ortodoxo de ventajas comparativas, mientras que el factor escaso
y caro se utiliza menos; por lo que liberalizacion y apertura comercial atraen mayores
flujos de IED, hacia sectores que utilizan intensivamente el factor abundante.
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Para lograr el objetivo planteado, el presente articulo se integra de la si-
guiente manera: en el primer apartado se realiza una revision de la literatura tanto de la
apertura comercial como de la IED. En el segundo apartado se presenta la metodologia
y el resultado de las mediciones realizadas sobre el efecto de la apertura comercial en
la IED, y finalmente en el tercer apartado se presentan las conclusiones.

1. Revision de literatura

La apertura comercial, por su naturaleza, es un concepto que ha sido visto e inter-
pretado como la globalizacion de la economia, modernizacion comercial, o0 como
la mundializacién del comercio (Marquez, 2000).

En esta época se dan en todos los rumbos geograficos del planeta las
grandes transformaciones econdmicas, politicas y sociales que marcaron el princi-
pio de nuevos patrones de intercambio comercial; lo que trajo consigo diferentes
formas de produccion, distribucion, intercambio y consumo y como consecuencia
una nueva division internacional del trabajo (Marquez, 2000).

La apertura beneficia a los participantes y la teoria tradicional le atribuye
la capacidad de generar un equilibrio 6ptimo del libre comercio, actuando favora-
blemente sobre el crecimiento econémico y algunas otras variables como la transfe-
rencia de tecnologia o la atraccion de IED, debido a que estimula la especializacion
productiva eficiente de cada pais y, por tanto, conduce a una estructura eficiente
de precios relativos. El resultado no so6lo se traduce en una multiplicacion de la
produccion y del intercambio, sino también en la ampliacion de las posibilidades
de consumo (Loria, 1999).

Una de las consecuencias de la apertura comercial es 1a mejora en el manejo
de la tasa de cambio y de la promocion de las exportaciones, en las que la apertura
comercial generara un crecimiento significativo de las mismas. Esta promocién no
debe centrarse en ayudas por parte del Estado sino, de manera especial, en facilitar
el acceso al crédito a las empresas privadas con el fin de que puedan llevar a cabo
un proceso de expansion. Se espera entonces que la apertura comercial venga acom-
pafiada de un incremento de las exportaciones, pero también de las importaciones
(interdependencia) con el fin de mantener, en la medida de lo posible, la balanza
comercial en niveles de comercio mucho mas altos (Bejarano, 2010).

En cuanto a la liberalizacion del mercado de capitales, Michael et al.
(1978), argumentan que debe dejarse para etapas tardias del proceso de apertura,
nunca para antes de la eliminacion de las restricciones cuantitativas (cupos). Estos
autores justifican la accion por el peligro de atraer un exceso de flujos de capital
que dificulte el manejo del tipo de cambio.
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La apertura comercial a través del incremento de flujos comerciales (im-
portaciones y exportaciones sobe PIB) influye y afecta el crecimiento econdmico
de diversas formas: 1) genera divisas que permiten adquirir bienes en el extranjero
necesarios para la expansion econémica; 2) incentiva u obliga a la reasignacion
de recursos hacia actividades y empresas de mayor productividad; 3) aumenta la
eficiencia y productividad debido a la mayor competencia enfrentada en los mer-
cados internacionales, y 4) permite el aprovechamiento de economias de escala y
especializacion, derivado de la expansion de mercados (CEPAL, 2004; Machinea
y Vera, 20006).

Entre los beneficios ligados a esta se cuentan el uso mas eficiente de los
recursos, la mayor competencia, el aumento del flujo de conocimiento y de la produc-
tividad (lo cual trae aparejado una tasa de acumulacion de capital y progreso técnico
mas alta y el aumento de la variedad de bienes), la reduccion de la biisqueda de renta,
y la mejora de las instituciones y politicas gubernamentales (Feal, 2006).

A su vez presenta una afectacion positiva en la oferta porque permite la
importacion de insumos y tecnologia en mejores términos y estimula la demanda
mediante el acceso a mercados en el exterior. De esta forma, a partir de la apertura,
se crean los incentivos para atraer mayores flujos de capital al sector de exportacion
(Rodriguez, 20006).

Sin embargo, una de las criticas mas frecuentes a estos estudios es que
las medidas tradicionales de apertura exterior son indicadores imperfectos de la
intensidad en el intercambio de bienes, ya que otras variables pueden afectarlos,
sesgando la interpretacion de los resultados. Una alternativa es considerar otras
variables, como la dotacion de factores, el tamano del pais y la localizacion geogra-
fica (fundamentalmente, la distancia a los mercados internacionales), que pudieran
afladir atractivo al comercio o constituir una barrera natural a la exportacion e
importacion de productos.

En esta linea, Leamer (1988) elabora indices que predicen el patron y
volumen comercial que tendria cada uno de los paises en el caso de que existiese
libre comercio. Con este objetivo, considera la influencia de aquellos factores que
pudieran afectar la mayor o menor intensidad en la exportacion de un determinado
bien.

Se puede observar que, en la realidad, no todos los paises cuentan con
los elementos necesarios para aprovechar al maximo los beneficios que la apertura
comercial puede ofrecer, ya que existen ciertas condicionantes que deben cumplirse
a fin de lograr un pleno aprovechamiento de la apertura comercial.

Ahora bien al hablar de la Inversion Extranjera Directa la historia del
desarrollo econdmico mundial, nos ha ensefiado que las grandes civilizaciones han
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girado en torno al comercio y la inversion, impulsados estos por recursos naturales,
infraestructura basica, organizacion e innovacion.

Al transcurrir el tiempo, el mundo entero ha sido testigo de la transfor-
macion economica en la cual el flujo de inversion ha sido el motor de la economia
mundial. Es a raiz de la revolucion industrial de finales del siglo XVIII que el Reino
Unido alcanz¢ la primacia econémica internacional como pais inversor, hasta que
ya entrando el siglo XX fue desplazado por Estados Unidos.

Para 1880, la Inversion Extranjera Directa (IED) se realizaba principalmen-
te en recursos naturales, servicios financieros, transporte y energia siendo reducido
el peso del sector manufacturero. Posteriormente (1880-1930), la expansion inter-
nacional de las empresas se llevo a cabo en actividades de comercio exterior, banca,
transporte y comunicaciones, explotacion y distribucion de petréleo, agricultura y
materias primas, productos quimicos y farmacéuticos, maquinaria y automoviles
(Jones, 1996).

En el periodo 1950-1980, tras el desmantelamiento del sistema de carteles
internacionales, la TED se recupero a nivel mundial, aunque en 1980 todavia era menor
a los niveles alcanzados en 1914. Asi, los cambios producidos en el entorno de la
Inversion han permitido una mayor diversificacion geografica de la empresa mul-
tinacional. Aunque la IED sigue estando concentrada en la Triada (Estados Unidos,
Unién Europea y Japdn) los paises menos desarrollados han demostrado capacidad
de atraccion de los flujos de inversion directa (United Nations, 1994).

Con independencia del destino geografico los determinantes esenciales de
estos flujos de inversion han sido similares: un cambio de actitud de los gobiernos
hacia la IED, una mayor preparacion de los recursos humanos, las privatizaciones
de las empresas y sobre todo la diversificacion de los mercados.

Cabe mencionar que existen distintas definiciones de inversion que han
dado prestigiosos economistas; entre ellas, se puede citar a Peumans (1967), el
cual menciona que la inversion es todo desembolso de recursos financieros para
adquirir bienes concretos durables o instrumentos de produccion, denominados
bienes de equipo, y que la empresa utilizara durante varios afos para cumplir su
objeto social.

Desde una perspectiva econdmica, la inversion puede ser apreciada desde
dos opticas:

a) La estricta: es considerada como un desembolso de recursos financieros para
adquirir bienes concretos duraderos o instrumentos de produccién como los
bienes de equipo, y que la empresa utilizard durante varios afios para cumplir
su objeto social.
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b) La amplia: equivale a cualquier destino dado a los medios financieros y com-
prende tanto el pago de deudas y gastos y la adquisicion de primeras materias
como la compra de bienes de equipo y de instalaciones (Tarra, 1986).

La inversion como tal, tiene dos origenes: nacional y extranjera, que para
fines de este trabajo de investigacion se centrara en esta tlltima, donde la Extranjera Di-
recta es aquella inversion a través de fronteras destinada a la operacion de negocios.

La quinta edicion del Manual de 1a Balanza de Pagos del Fondo Monetario
Internacional (1993), da la siguiente definicion: Inversion Directa es la categoria
de inversion internacional que refleja el objetivo de la obtencion de un interés du-
radero por una entidad residente en una economia de una empresa residente en otra
economia; el interés duradero implica la existencia de una relacion a largo plazo
entre el inversionista directo y la empresa y el grado significativo de influencia del
inversionista sobre el manejo de la empresa.

Krugman y Obstfeld (1999), la definen como los flujos internacionales de
capital mediante los cuales una empresa de un pais crea o amplia una filial en otro
pais. En ese sentido, las empresas transnacionales (ET) constituyen el mecanismo
principal a través del cual se lleva a cabo la IED. El estudio de la IED es un tema
complejo debido a los diversos factores que intentan explicar los motivos por los
cuales una determinada empresa decide acceder a un mercado exterior mediante el
establecimiento de filiales y sucursales.

Por tltimo, la Agencia Multilateral de Garantias para la Inversion (Banco
Mundial, 2009) dice que: inversion extranjera significa adquirir intereses de largo
plazo en una empresa que esté operando en otro pais diferente al del inversor. El
propdsito del inversor es el de tener una voz participativa en el manejo de dicha
empresa en el extranjero.

Relacion entre apartura e IED

Las diferentes formulaciones tedricas sobre el comportamiento de la apertura comer-
cial e IED han venido evolucionando, desde que fueron planteadas por los primeros
analistas, se reconoce a la apertura comercial como el motor de crecimiento y desa-
rrollo econdmico, asi como el elemento propicio para la transferencia de tecnologia,
para la mayoria de los paises; esto debido a la atraccion de inversion extranjera (a
través de multinacionales). Un ejemplo claro estd dado en la época mercantilista
(1581), cuando se deseaba mantener un superavit comercial para acumular activos
externos, principalmente oro, con el objetivo de respaldar las conquistas en el ex-
terior. Para tal fin necesitaban un nivel competitivo de precios (Warner, 2000).
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Los economistas clasicos como Adam Smith (1776), con la teoria de las
ventajas absolutas y David Ricardo (1817), con la teoria de ventajas comparativas,
sugieren que la apertura comercial ofrece oportunidades a todos los paises para
mejorar su riqueza, especialmente a través de la atraccion de IED (Schumpeter,
1954).

Por su parte los primeros planteamientos sobre la relacion entre apertura
comercial e IED, pueden situarse hace mas de 200 afios con la corriente mercantilista
del siglo XVII y XVIIL

Desde esos afios hasta la actualidad, se han publicado numerosos trabajos
sobre la relacion entre apertura comercial e IED, entendida ésta como una variable
importante en la explicacion de la especializacion comercial y la competitividad
de una economia con el intento de introducir esta variable en los trabajos de caracter
empirico (Oyarzun, 1994).

En la literatura econdémica se ha discutido ampliamente el impacto que la
apertura comercial y la atraccion de IED tienen en la mayor competencia y el libre
flujo de bienes y conocimientos. Los enfoques tedricos para estudiar la relacion
entre la apertura comercial y la IED han sido muy diversos.

La apertura comercial no garantiza necesariamente el incremento de los
flujos de TED y menos atin en actividades intensivas en tecnologia, debido a que la
eliminacion de restricciones y barreras no crea los factores complementarios que
las empresas multinacionales buscan cuando invierten en terceros paises (Lall y
Narula, 2004).

Desprendiéndose asi la siguiente hipotesis a constatar en esta investiga-
cion: la apertura comercial ha generado cambios positivos en materia de politica
econdmica y comercial para China, colocandola como una potencia mundial en la
atraccion de IED, lo que permite entrever la necesidad de generar mejores estrategias
para la atraccion y captacion de la Inversion.

2. Metodologia

Existe una larga tradicion de analisis econométricos de los factores que determinan
las corrientes de IED. A lo largo de los afios, los estudios realizados han confirmado la
combinacion existente entre las diversas formas de medicion con determinantes de
politica o institucionales.

Entre los factores de IED destacan claramente los factores relacionados
con el mercado. En casi todas las explicaciones previas de las corrientes de IED se
mencionan variables relacionadas con el tamafio, el ingreso medio por habitante
y la tasa de crecimiento del mercado del pais receptor, aunque el efecto que se les
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atribuye varia en funcion del estudio y de las circunstancias, asi como del periodo
que abarca el analisis.

Como punto de partida se identifican los principales mecanismos por
medio de los cuales tiene lugar la relacion entre la apertura comercial y la IED, a fin
de determinar posteriormente sus efectos.

Para medir la tendencia que ha seguido el crecimiento en China, desde
no recibir IED antes del inicio de las reformas pro-mercado en China (que pue-
de fecharse a fines de los 70), este pais se transformod en un gran receptor de IED,
con una velocidad que impresiona a los observadores: ocupa el primer lugar desde
1999 al afo 2008, en comparacion con los restantes paises en desarrollo, por lo
que para hacer mas completo este estudio en una primera etapa se definieron dos
subindices: uno de comercio que representa la apertura comercial que ha tenido, y
un subindice de inversion; finalmente, se construye un indice que integra ambos como
medida del impacto que ha representado para China esta apertura en la captacion
de IED (Gonzalez, 2005).

Posteriormente se generd una regresion lineal multiple, que tuvo como
base a Serra Puche (2010), del cual se obtuvo la metodologia a utilizar, que sera
definida mas adelante.

a) Muestras y datos

Las variables a utilizar en este estudio estan encaminadas a probar si la apertura
comercial ha mejorado el flujo de inversiones en China de acuerdo a las expectativas
ortodoxas y neoclésicas.

La informacion se compone de dos tipos de variables.

* El primer tipo engloba estadisticas de comercio e inversion, en particular si
éstas son exportaciones, importaciones, IED, expresadas como coeficiente del
PIB. La fuente es la base de datos “World Development Indicators” (WDI) (2010)
producida por el Banco Mundial.

* FEl segundo tipo involucra variables que se utilizan como control para aislar el
efecto de las variables de mercados en la desigualdad. De acuerdo a sus pos-
tulados, una mayor apertura en los mercados en paises desarrollados acelera
los flujos de inversion del exterior debido al incremento del comercio. Cabe
mencionarse que el tipo de cambio fue obtenido de la base de datos en linea de
la UNCTAD.
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b) Operacionalizacion de las variables
Los subindices se calculan de la siguiente manera:

— El subindice de apertura comercial se calculd como un promedio ponderado del
volumen de comercio (importaciones + exportaciones/PIB) de China, y después
se expreso en términos de indice con base 100 en 1980.

— El subindice de inversion se calculd como el promedio ponderado de la inversion
extranjera directa recibida en China y, posteriormente, se indizé con base en
1980.

Por su parte el indice de Integracion es el promedio simple del subindice
de inversion y del subindice de comercio con base 1980.

Tendencia de los sub-indices

A continuacion se presenta de manera grafica la evolucion de las variables de co-
mercio e IED sobre PIB, para el periodo 1980-2012.

Grafical
Evolucion de los indices de apertura comercial e TED, 1980-2012
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Fuente: Elaboracion propia con base en World Bank, World Development Indicators.
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En la Grafica 1, se aprecia que los dos indices mantienen una tenden-
cia creciente sin embargo los valores son diferentes, por ejemplo IED/PIB 1996 =
0.0469, mientras que X+M/PIB1996 = 0.34. Asi mismo se muestra una expansion
del comercio a lo largo del periodo en estudio; en 1980 el comercio representaba el
0.20 y para 2001 (fecha en que entra China a la OMC), esta cifra habia ascendido a
solo 0.38. Los dos principales repuntes inician en 1993 y en 2006, los cuales se dan
principalmente por la depreciacion de la moneda (Banco Mundial, 2007).

Entre 1980 y 1990 el comportamiento fue relativamente estable, el repunte
inici6 a finales de 1990 y la tendencia al alza se reforzé en 1993. En general, las
importaciones tienden a ser mayores que las exportaciones, solo se presenta supe-
ravit comercial en los afios de severo ajuste cambiario devaluatorio, es decir, 1982
y 1995, y algunos afos posteriores a estos. A partir del afio 2008 se dio un decre-
mento en el indice de apertura comercial el cual no ha logrado su punto maximo
que tuvo en 2006. Para 2012 el indice de apertura se sitia en el 0.5, un valor atin
muy conservador.

De acuerdo con la teoria ortodoxa, la apertura econdmica incrementa
el comercio y el flujo de inversiones, y por ende se espera un mayor crecimiento
econdmico resultante de este proceso, de esta manera la expansion adicional del
producto genera recursos excedentes que facilitan la redistribucion.

Bajo esta logica, en este estudio incluimos el tipo de cambio como variable
de control para aislar el efecto de variables, que es expresado en precios constantes.
Encontrando que en el afio 1983 el subindice de apertura comercial arroja el dato
mas bajo con un indice de 95, obtenido de una apertura comercial de 0.19 sobre
una ponderacion de 0 a 1, donde entre mas cercano a la unidad esté, la economia
sera mucho mas abierta.

Asi se puede observar que en el afio 2006, China tiene el nivel més alto
de apertura con un coeficiente de 0.66 y un indice de 330 sobre la base 100= 1980.
Cabe sefialar que en el periodo de estudio 1980-2012, el coeficiente de apertura
comercial promedio fue 0.37.

Cabe senialar que China fue uno de los veintitrés paises que en el afio 1947
se adhirid al GATT, sin embargo en 1950 se retir6 conforme a su legislacion interna
y considerando al GATT como un “tratado desigual”, uniéndose formalmente a la
OMC en noviembre del afio 2001 (Oviedo, 2005) lo cual generd nuevas expectativas
sobre el efecto de la apertura comercial en la IED.

Para el caso del subindice de IED, después de haberlo calculado y expresado
en términos de indice con base 100 en 1980. Se identificd que en el afio de 1980,
se encuentra el dato mas bajo con un indice de 100, obtenido de un indice de
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atraccion de IED de 0.003 sobre una ponderacion de 0 a 1, donde entre mas cercano
a la unidad esté una economia sera mucho mas atractiva a la inversion.

Asi, se puede observar que el afio 1993, China tiene el nivel mas alto
de atraccion de IED, con un coeficiente de 0.06 y un indice de 20755 sobre la base
1980=100. Cabe senalar que en el periodo de estudio 1980-2012, el coeficiente
de atraccion de IED promedio fue 0.025, y el promedio del indice con fue de 8480.

Al calcular el indice de integracion se obtuvieron los siguientes resul-
tados:

Grafica 2
Indice de integracion: subindice de apertura y subindice de IED
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del Banco Mundial, World Development Indicators.

Como se puede observar, el indice de integracion se calculd con base
1980=100, arrojando una tendencia creciente a partir de 1980, y presentando un
decremento en el afio de 1995, siendo 1993, el afio donde este indice tuvo su mayor
grado de integracion, para posteriormente estabilizarla y mantener esa tendencia.

Se realiz6 un analisis de regresion considerando los cambios ocurridos
en China con la valoracion del tipo de cambio (TC) en 1996, y las consecuencias



Efecto de la apertura comercial en la atraccion... 189

de la entrada a la OMC de China en 2001, lo cual hizo necesario el uso de variables
Dummy, que permitan medir estos hechos.

La expectativa es de una relacion positiva, donde la explicacion seria que
la integracion entre la apertura del comercio y la IED, se limita fundamentalmente a
los bienes y servicios comerciables atrayendo mayores flujos de IED hacia sectores
que utilizan intensivamente el factor abundante. A su vez, el auge mundial de la IED
se ha producido también en gran medida en sectores de servicios no comerciables
que, por definicion, atraen IED solo con fines de penetracion en el mercado (Nun-
nenkamp y Spatz, 2002).

¢) Regresion lineal multiple.

El modelo de regresion que se presenta a continuacion tiene por objetivo identificar
la influencia de la apertura comercial de China sobre la IED de ese pais, controlado
por el tipo de cambio. Asi también se incluyen variables dicotdmicas para identificar
si la implementacion de algunas politicas econdmicas ha modificado significativa-
mente el comportamiento de la atraccion de capitales productivos a China. Para
ello, se ha considerado en primera instancia la fijacion del tipo de cambio en el aio
1996, asi como la insercidén a la OMC en el afio 2001.

Para identificar qué eventos en el proceso de apertura comercial contem-
poranea han tenido el mayor efecto, se hace un analisis de cambio estructural.

La informacion de las variables utilizadas fue obtenida del Banco Mundial
y la UNCTAD, y considera una temporalidad anual para el periodo 1980-2008.

Asi, se plantea la siguiente forma funcional:
IED = F(APER, TC)
Donde:

IED es el Indice de atraccion de IED, medido como (IED/PIB),
APER es el Grado de apertura, (X+M/PIB), TC es el tipo de cambio.
DTC es el cambio en la forma de valorar la moneda (yuan) y
DAPER recoge el momento de entrada de China a la OMC.

Las tultimas variables son dicotomicas. La primera toma el valor de cero
antes de 1996 y el valor de 1 a partir de este afio. Para la variable DAPER, el valor
de cero antes del afio 2001 y uno a partir de este.
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La ecuacion de regresion propuesta es: IED = oyt o APER+ o, TC + a3
DTC + o4 DAPER + 0sAPER + p,

Donde ay, a, ay, 03, 04, 05 son los parametros a estimar y L, es el termino
de perturbacion estocdstica.

Analisis de resultados

Al analizar los datos de los indicadores del tipo de cambio y de la insercion a la
OMC, se observo que, en el caso del primero la fijacion de la moneda inicid dos afios
antes, en 1994, en tanto que en el caso del indicador de apertura, esta se inicio tres
afios antes del afio 2001, por lo que se procedi6 a estimar dos tipos de modelos. El
primero de ellos considerando la propuesta de cambio de politicas en los afios 1996
y 2001 para tipo de cambio e insercion a la OMC, respectivamente, sin embargo, los
resultados obtenidos no reportaron significancia estadistica, por lo que se estimo
el modelo que se presenta en el Cuadro 1, en concordancia con el comportamiento
de las variables a través del tiempo. Este comportamiento de las variables pudo
haber sido originado por las expectativas generadas ante la eventual ocurrencia de
dichos acontecimientos.

Tras estimar por el método de Minimos Cuadrados Ordinarios® se obtu-
vieron los estimadores que se presentan en el Cuadro 1.

Como se observa, el indicador de apertura (APER) muestra una relacion
positiva y significativa con la IED, por lo que contribuye favorablemente a la
atraccion de inversion extranjera directa. Se observa también que previo a la in-
sercion a la OMC en el afio 2001 reporta ya un cambio estructural la apertura para
la inversion en China.

En lo que se refiere al tipo de cambio, este no resulta significativo para
explicar la IED de China, no obstante que por la fijacion de este a partir de 1996, el
modelo recoge la existencia de cambio estructural (en 1994) en el intercepto de éste,
que es positivo y significativo. Esto se explica debido a que al fijarse el tipo de
cambio, este se mantiene como una constante en la modelizacién econométrica.

2 El modelo no presenta autocorrelacion de primer orden y fue corregido de heteroscedasticidad con el método
de White, de estimacion con errores estandar robustos.
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Cuadro 1
Estimacion de los parametros del modelo de IED para China
Variable dependiente: IED

Variable Parametro Estimador Error estandar Estadistico t
C [on) -13148.00 5332.21 -2.46%*
APER o 143.20 65.88 2.17%*
TC o -17.20 17.96 -0.95
DTC o3 12977.06 3719.10 3.48%*
DAPER Oy 24280.94 13238.61 1.83*
MAPER os -151.60 67.78 -2.23%*
Coef. De determinacion 0.87
D.W 1.531243

Notas: ** significativo al 5%, * significativo al 10%.
Fuente: Elaboracion de los autores.

Discusion y conclusiones

En particular, cuando China entr6 oficialmente a la OMC recibié automaticamente
el trato de nacion mas favorecida. Esto termind con la incertidumbre de acceso de
bienes chinos al mercado mundial que previamente estaban sujetos a una aproba-
cion anual del estatus de nacion mas favorecida por parte de los paises, por lo que
esto es congruente con lo obtenido en el modelo y esta expresado por el signo y
el valor del parametro de la variable APER, se puede mencionar que el objetivo
planteado al inicio del trabajo se cumple ya que se observd un efecto positivo en
la atraccion de TED

Por otro lado se observé un doble impacto en las variables porque esta
modificacion afectd el comportamiento de las exportaciones chinas, sobre todo de
manufactura, y el comportamiento de los inversionistas americanos y europeos que
decidieron, una vez que se elimind la incertidumbre de acceso, invertir creciente-
mente en plantas chinas para exportar al mercado mundial. A pesar de la importancia
de ambos efectos, el indice muestra un crecimiento sobresaliente, el indice pasa de
100 en 1979 (ano base), a 10,696 justo antes de que entrara en la OMC (afio 2000),
y en 2008 cambid a 11,349.

El sub-indice de apertura presenta para el afio 2006 el nivel més alto de
apertura con un coeficiente de 0.66 y un indice de 330 sobre la base 1980=100. Cabe
senalar que en el periodo de estudio 1980-2008 el coeficiente de apertura comercial
promedio fue 0.37, y el promedio del indice fue de 188.

Se sostiene que la TED ha aumentado ademas debido a modificaciones,
que implico el acceso chino a la OMC (transparencia en los negocios derivada de
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la aceptacion de normas internacionalmente aceptadas para el tratamiento en los
negocios; la eliminacion de trato injusto que favorecia a las empresas del Estado y
discriminaba a los empresarios locales y empresas extranjeras). Si alguno de estos
indicadores muestra grandes variaciones o se espera que lo haga, el inversor deberia
analizar cudles son los posibles riesgos y tomar las precauciones correspondientes antes
de llevar a cabo la inversion.

Por su parte el grado de apertura de la economia en China se mantuvo
bajo control, se hizo de modo progresivo y seleccionando, de modo minucioso,
los espacios donde entrarian las empresas extranjeras. La apertura comercial en
China estuvo canalizada prioritariamente hacia las zonas costeras, aunque el centro
llevaba a cabo una vigorosa politica comercial.

En cuanto a los resultados obtenidos y a la luz de la hipdtesis planteada,
se puede observar que la apertura por si sola no es tan significativa en la atraccion
de IED, tal y como ha sido planteado en la teoria, es decir solo explica en un 28% la
atraccion de ésta (cuando se realiza la regresion solo de apertura e IED). Por su parte
al incrementar variables como el tipo de cambio resulta ser significativa.

Al incluir variables Dummy como el cambio de valoracion del Yuan y
la entrada de China en la OMC, se pudo observar la significancia que mantiene la
apertura comercial en la TED. Se debe mencionar que la apertura y la entrada la variable
DOMC estéan fuertemente correlacionadas.

Finalmente se debe mencionar que a partir del 2009, China fue considera-
da la nacion en vias de desarrollo con el mayor nivel de captacion de TED, de igual
forma, se ubico entre los primeros lugares a nivel mundial en el mismo rubro. Para
lograr esto, la reforma econdmica ha estimulado la inversion de la naciente burguesia
capitalista, asi como de los capitales extranjeros a través de diversos mecanismos,
como el trato preferencial en materia de tributacion, la extension de licencias de
importacion y de algunas restricciones comerciales, etc. (OMC, 2010).

En otras palabras, el papel que han jugado las empresas trasnacionales
durante la primera década del Siglo XXI, particularmente en su rol en la IED hacia
China, convirti6 a ésta en un centro de ensamblaje para exportacion a los mercados
del Norte de América y Europa (Fischer, 2010).
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