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I ntroduccion

Analizar la cuestion del crecimiento no es nuevo. Justamente, la primera gran obra
con método de razonamiento abstracto y deductivo, portadora de coherencia sufi-
ciente para formar un cuerpo tedrico, fue un cuestionamiento sobre las causas que
originan la “riqueza de las naciones’ (Adam Smith). En general, paralos clasicos,
lavision global del sistema econdmico y e esfuerzo por explicar su dinamica fue
siempre motivo de sus preocupaciones; cuestion relegada por la revolucion
marginalista del dltimo tercio del siglo x1x, y que fundamentd la vision microeco-
némica.

Con laTeoria General de Keynes, se impulsa huevamente el andlisis del
sistemaecondmico global y se otorga cimentacion ala perspectiva macroecondmi-
ca, asi como también se destacalaintervencion gubernamental paraincidir sobre el
proceso econdémico por medio de diversas politicas y determinados instrumentos.
El Estado se afianza como el conductor del destino econdmico, desde entonces
tendria entre sus principales objetivos el obtener un proceso prolongado y estable
de crecimiento econdmico, dado que, en suma, ello amplia las posibilidades de
eleccion de una economia, aliviando la estrechez.

Toda economia posee entre sus principales objetivos el obtener un creci-
miento sostenido y estable. Se trata de crear, de la mejor manera, empleos y de
mejorar la distribucion del ingreso a través del incremento salarial.

En el presente documento se plantea unarevision panordmicade lateoria
del crecimiento, centrandose inicialmente en e modelo de Solow, paraluego des-
tacar el modelo de Thirlwall en un enfoque poskeynesiano, enlatradicion de Kaldor,
lo cual otorga un papel preponderante a las exportaciones manufactureras como
fuertes impulsoras del crecimiento.

En consecuencia, se estudia primero el crecimiento econémico desde €
lado de la oferta, en una perspectiva neoclésica.

1. Solow y la per spectiva neoclasica

A pesar de que los clasicos habian pensado en el crecimiento econémico, es hasta
laterceray cuartadécada del siglo xx que Harrod (1939) y Domar (1946) estable-
cen un modelo apropiado y especifico para e crecimiento econémico, fundandose
en un enfoque keynesiano através del estimulo alainversion, vertiente que Harrod
Ilamdé macrodindmica; aungue € sistema resulté tremendamente inestable, ya que
latasa natural del producto (yn), determinada por la tasa de crecimiento de lafuer-
za de trabgjo, en ausencia de progreso técnico, podria comenzar a divergir de la
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tasa garantizada (ys), que es latasa de crecimiento frente ala cual los empresarios
se muestran satisfechos y dispuestos a invertir para seguir manteniendo el mismo
ritmo de crecimiento (Galindo y Malgesini, 1994; Jones, 1975), debido a que las
variables que intervienen en uno y otro se determinan de manera independiente, y
no hay, dentro del modelo, un mecanismo que permita hacer yn=Ye, que significa
un crecimiento sostenido con pleno empleo y, ademas, “(...) cuando latasa efectiva
de crecimiento se desvia de la tasa garantizada, dicha desviacién en vez de
autocorregirse, muestra un efecto acumulativo” (Jones, 1975: 69) debido a las ex-
pectativas de los empresarios.

La corriente principal de la teoria ddl crecimiento econémico, desde €
lado de la oferta, nacid en la posguerra con un famoso e influyente articulo de
Solow (1956), donde, a partir de unafuncion de produccién neoclasica, se explica
el crecimiento de largo plazo del producto € cual, més que por |la participacién del
capital o del trabajo, depende fundamental mente del “residuo de Solow”, factor no
explicado enddgenamente convertido en la productividad de la economia, por tan-
to, dada su exogeneidad, con escaso 0 nulo margen para gque la politica disefiada
por el Estado pudiera actuar paraincidir en el proceso de crecimiento.

En este articulo se advierte un mayor refinamiento tedrico y matematico
con respecto a sus predecesores, € que hace hincapié en larelacion del capital con
el producto y que tiene como principal componente una funcién de produccion
agregada,® 1o cual muestra la relacion entre el capital y el trabajo, y teniendo ala
ofertacomo el factor crucial que muestra el crecimiento del producto, ademas con
rendimientos decrecientes de losfactores productivos, alamaneradelos neoclasicos,
y rendimientos constantes a escala. No hay una funcién de inversion, puesto que
todo €l ahorro terminara siendo invertido. Con el ahorro, |a dotacién de capital por
trabajador se vaincrementando, hastallegar al estado estacionario, donde lainver-
sién sblo es de reposicion (gjustada aladepreciacion). En este esquema, si bien una
economia puede crecer, |0 hace a ritmos cada vez menores cuanto mas se acerca a
estado estacionario, debido ala existencia de los rendimientos decrecientes. Esto
hace que una economia que esté més algjada de tal estado estacionario, crezca a
ritmos més rapidos que aguellas que se encuentran mas cercanas al mismo; por lo
tanto, de lateoria se desprende la convergencia de las economias, donde aquéllas
mas rezagadas pueden ir dando alcance a las mas desarrolladas, ya que éstas
Ultimas irian avanzando con mayor lentitud a medida que el nivel de desarrollo sea

1 Dél tipo Cobb-Douglas.
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mas alto. Lafuerzadetrabajo crece aunatasa exégenay constante (eigual alatasa
de crecimiento poblacional). El capital por trabajador es k.2 y de esto depende
fundamentalmente el producto per cépita; cabe recordar que estamos trabajando
con rendimientos decrecientes del capital, por lo que mientras k crece la economia
se desarrolla, pero se encontrard con mayores dificultades para seguir haciendolo a
tasas més elevadas.

Dicho de otra manera, mientras mas elevado sea su nivel de desarrollo, su
tasa de crecimiento seguira una tendencia hasta llegar a estado estacionario. Por
lo demas, @ momento de comprobar empiricamente su modelo, Solow encontré
gue unabuenaparte del crecimiento del producto no estaba siendo explicado por la
participacion del capital o del trabajo. Esta parte no explicada corresponde a
la productividad total de los factores, como un factor exdgeno. Con toda laimpor-
tancia que para su momento representd este modelo, no ha dejado de estar exento
de criticas; por gjemplo: la utilizacién de una funcién de produccién para un Unico
bien representado por Y, € enfoque de la maleabilidad del capital (producto de un
capital homogéneo), el hecho de trabajar con rendimientos decrecientes que termi-
naba por disminuir latendenciaal crecimiento, laexogeneidad de la productividad
total de losfactores que terminaba por degjar sin explicacion una parte considerable
del proceso de crecimiento, y latendencia ala convergencia de las economias que,
cuando menos, ha resultado discutible. Sin embargo, este modelo abrié paso a una
tendencia con enfoque neoclésico, centrada en € andlisis de la oferta, que con €
tiempo se ha vuelto la corriente dominante.

Luego de un relativo auge en las propuestas tedricas sobre €l crecimiento
econémico inaugurado por € articulo de Solow, hubo un menor interés en este
tema desde inicio de los setenta, mientras surgia como preocupacion fundamental
el problema de la estabilizacién de las economias.

El renacimiento del interés en lateoria del crecimiento econdémico parte
de Paul Romer (1986), que sigue la linea de Solow, aungue esta vez, para compen-
sar los rendimientos decrecientes del capital, se adopta el supuesto de rendimien-
tos crecientes a escala, por lo cual hay también un efecto positivo sobre la
productividad proveniente de la mayor escala de produccion (aparte de la mayor
relacion capital/trabajo). Con dicho articulo se tiene un cambio cualitativo para
verificar el cambio técnico enddgeno, inaugurando una corriente en este sentido
gue se ha dado en llamar la“ nuevateoriadel crecimiento” o “teoria del crecimien-
to endégeno”.

2 Donde k=KI/L.



Dos enfoques tedricos sobre e proceso de crecimiento econémico:... 97

La idea de endogeneizar €l progreso técnico en realidad no es nueva.
Kaldor habia mangjado la “funcién de progreso técnico’ que hace énfasis en €
cambio tecnolégico, y su consecuente mayor ritmo de productividad, por laviade
|aformacion de economias de escalaeinversion nueva; delamismamanera, Arrow
(1962) habia destacado la importancia del aprendizaje en € trabajo para generar
productividad, lo que hoy se llama cominmente learning by doing.

Aun cuando ha cobrado importancia €l papel de laeducaciony € incre-
mento del capital humano, generalmente el mayor énfasis paralograr endogeneizar
el crecimiento se ha ubicado en la tecnologia, dentro de la corriente principal te6-
rica. Asmismo, se postula por lo general rendimientos crecientes aescalay se ha
logrado matizar € proceso de convergenciade las economias, por |o que los nuevos
model os tedricos se pretenden mas realistas. Aunque en este breve andlisis no se
tiene como objetivo € comentar cada uno de los trabgjos que han contribuido a
renacimiento del interés sobre el temadel crecimiento, conviene mencionar aL ucas
(1988), Romer (1990), Barro (1991), Rebelo (1991), Mankiw, Romer y Weil (1992),
entre muchos otros. Desde luego, la lista no es exhaustiva.

2. El crecimiento econémico en un contexto neoclasico®

Debemos pasar ahora a evaluar €l crecimiento econdmico. A partir de la segunda
mitad de 1950, se dio un auge en este tema,* provocado por el articulo de Solow
(premio nobel 1987).°

El modelo plantea una funcion de produccién donde la oferta o producto
de una economia, ;, se obtiene con la combinacion de tres insumos o factores:
capital, trabajo y tecnologia. Capital y trabajo se mezclan através de la tecnologia
para producir bienes finales, de lo cual resultala funcién de produccién:

Ye=F(K¢, Ly, A) 1

La produccion aumentasi lo hace K, L o A.
El model o de Solow se haidentificado como de corte neoclasico debido a
que redne tres condiciones (Saai-Martin, 2000: 13-14):

3 Este gpartado se encuentra basado en un articulo anterior del autor (De la Rosa, 2003: 181-187).
4 En lainmediata posguerra, € tema de la recuperacion del crecimiento era un asunto primordial.
5 Solow (1956: 65-94).



98 De la Rosa

1) Lafuncién de produccion presenta rendimientos constantes a escala. Esto sig-
nifica que s doblamos la cantidad del factor trabajo y del factor capital, la
cantidad de producto también se dobla.®

2) Laproductividad marginal detodoslosfactores de produccion es positiva, pero
decreciente; es decir, existen rendimientos decrecientes del capital y del traba-
jo cuando éstos se consideran por separado (es decir, si aumenta un factor de
produccién mientras el otro permanece constante).’

3) Hay un conjunto de requerimientos llamados condiciones de Inada. Estas exi-
gen que la productividad marginal del capital (PMgK) decrezcay se aproxime
acero, mientras € capital (K) crecey tiende ainfinito. Lo mismo se aplica a
factor trabgo. S bien se mira, esto tiene mucho que ver con la propiedad anterior:
s trabagjamos con rendimientos decrecientes por factor, a medida que se au-
mente el uso de un factor (capital y trabajo), el rendimiento que de él se obtiene
seré cada vez menor mientras més se incremente el uso de este factor.

Por facilidad ilustrativa, seguiremos la exposicion que del modelo hacen
Larrain y Sachs (2002: 113-132). Debemos considerar, como en Solow, que la
tecnol ogia es exdgena:

Y= A F(Kq, L) (2

Podemos expresar |as variables de la funcién de produccion en términos
per cdpita. Si consideramos que la poblacion y la fuerza de trabajo son iguales, el
producto per cépita seigualaal producto por trabajador; €l producto por unidad de
trabajo Y/L esy, en tanto que e capital por unidad de trabajo K/L esk:

y=Af(k) (3)
+

EnlaGréfical, valores mas atos de k Ilevan avalores mas elevados de y,
aungue a una tasa decreciente.

6 Mateméticamente, esta propiedad se conoce como homogeneidad de grado uno.

7 Algebraicamente, e producto marginal del capital y del trabajo son positivos (el producto marginal de un
factor es la derivada parcia de la produccién con respecto al factor en cuestion): [0Y/0K>0, dY/dL>Q], y decre-
cientes (las segundas derivadas son negativas): [02Y/0K?<0, 32Y/9L2<(Q).
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Grafical
Lafuncion de produccién en términos per capita
muestra rendimientos decrecientes

=VY/L
Y y=f(k)

k=K/L

Estamos trabajando con una economia simplificada, para el caso, sin go-
bierno y sin comercio externo. En consecuencia podemos decir que lainversion es
igual a ahorro:

=S (@)

El capital sufre un proceso de desgastealo largo de un ciclo a quellama-

mos depreciacion, y ésta es una proporcion fijade K (ladenotamos por dK). Asi, €l

incremento o variacion en el stock de capital esigual alainversion tota menos la
depreciacion:

K=1-dK (%)

El ahorro es una proporcion fija del producto naciona (sY); asi: 1=S=sY.
Sustituyendo:

K= sY-dK (6)

Dividiendo ambos lados por la fuerza laboral, tenemos:

AK
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Ya hemos mencionado que la tasa de crecimiento de la poblacion es la
misma que la tasa de crecimiento de la fuerza laboral, y la primera tiene unatasa
proporcional constante n. Asi AL/L=n. Supongamos ademas que & progreso tecno-
|6gico es cero, inicialmente.

Si sabemos que k=K/L, latasa de crecimiento de k esta dada por:

e €)

Por tanto, AK=(Ak/K)K+nK. Dividiendo ambos lados por L.:

%zdk+nk 9

Si esta expresion la sustituimos en (7) por AK/L, llegamos a la ecuacién
fundamental de acumulacién de capital:

K= sy-(n+d)k (10)

Esta importante ecuacion establece que € incremento de capital por tra-
bajador (AK) depende de latasa de ahorro per capita (sy) menos (n+d)k. El término
ilustra lo siguiente: si la fuerza laboral esta creciendo a la tasa n, un determinado
monto de ahorro per capita debe usarse para equipar alos nuevos trabajadores (nk).
Otra parte del ahorro debera usarse para reponer € capital depreciado (dk). En
suma, (n+d)k ilustra la proporcién de ahorro necesario para mantener constante el
nivel de k por trabajador (coeficiente capital-trabajo K/L). Cualquier monto de aho-
rro por debajo de este nivel descapitaliza ala economia. Por el contrario, cualquier
monto de ahorro por encima (n+d)k, incrementa de manera neta el capital con que
cuenta la economia (4Ak>0), lo que eleva sus posibilidades de produccién.

Ahorabien, suponemos que hay una posicién de equilibrio delargo plazo
de laeconomiaa cual Ilamamos estado estacionario, donde k permanece invaria-
bley por ende también y, con lo que € nivel de bienestar de una economia perma-
nece constante. (recuérdese que estamos suponiendo ninguna variacion en progreso
tecnol 6gico). En estado estacionario, € ahorro per capita (sy) debe ser exactamen-
teigual alaampliacion del capital (n+d)k, de tal manera que Ak=0:

sy=(n+d)k (11)
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No significa que € crecimiento sea cero, Sino que € crecimiento estara
determinado por latasan®y serd apenas e suficiente para mantener el nivel de
vida. El proceso se explicaen e siguiente apartado y podemos representarlo gréfi-
camente asi:

Gréfica 2
y (n+d)k
f y
Y1 sy
s
%
k
ko Ky K*

2.1 Laidea de convergencia econémica

De acuerdo a la Gréfica 2, en k' la economia se encuentra trabajando en estado
estacionario. Mientras mas cerca esta la economia del origen, se trata de una eco-
nomia mas pobre, pues se encuentra con una dotacion de capital escasa que da
como resultado un producto menor. Obsérvese que (n+d)k sigue una trayectoria
lineal. En kg se abtiene un producto yy. Dada la trayectoria del ahorro, que es una
proporcién del ingreso y (lalinea sy), en este nivel tenemos un ahorro por encima
del gasto necesario paramantener ak constante: ladiferenciaque vade sy a(n+d)k.
Este monto se destina a incrementar k. Por |o tanto, k se va desplazando a la dere-
cha rumbo a k'; siempre que sy>(n+d)k, habra una k>0, y eso ocurre en todo €
tramo que va del origen a k. Sin embargo, observemos que la tendencia es de
rendimientos decrecientes, por lo que mientras mejor dotacion de k tenga esta eco-
nomia (es decir, mientras mas desarrollada se encuentre) cada incremento de k
resultara en un incremento de y menor a anterior. En el modelo, Ak depende de la
disponibilidad de ahorro y éste es cada vez menor debido a monto que se debe

8 AK/K=AL/L=n; si ambos factores determinan |a tasa de crecimiento del producto AY/Y, éste también crecera
alatasan.
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destinar a cubrir (n+d)k. Graficamente, mientras mas nos acercamos a K, la
diferenciaentre sy y (n+d)k se vaestrechando, por lo tanto, € ahorro que se destina
aincrementar a k es cada vez menor hasta que desaparece en k.

Esto nos arroja una conclusién importante para el enfoque neoclasico:
mientras mas pobre es una economia, sélo alcanzara la posibilidad de acelerar €
crecimiento s se hace un esfuerzo de ahorro considerable. El ritmo de crecimiento
gue consiga puede incluso ser més elevado que el de los paises més desarrollados,
pues se encuentra lgjos del estado estacionario. Si esto fuera asi, se puede desatar
un proceso de convergencia, donde las economias pobres tienden a dar alcance a
las economias desarrolladas en producto por habitante (y), en € largo plazo.

En los Ultimos 15 afios se ha discutido esta hip6tesis de convergencia, a
raiz de la aparicion de los nuevos model os de crecimiento enddgeno, que adiferen-
ciade los model os con enfoque neoclasico, han atenuado esta hipétesis; el temaha
sido tratado dentro de la literatura empirica.

Uno de |os temas centrales de la literatura empirica es € de la convergencia econdémica.
Larazon es bien simple: la existencia de convergencia se propuso, ya desde un principio,
como €l test fundamental que tenia que distinguir entre los nuevos model os de crecimien-
to end6geno y los model os neoclésicos tradicionales de crecimiento exdgeno. A media
dos de los afios ochenta, 1os nuevos tedricos del crecimiento enddgeno argumentaron que
el supuesto de rendimientos decrecientes del capital llevaba a modelo neoclésico a pre-
decir la convergencia entre las naciones. Por €l contrario, 10s rendimientos constantes del
capital subyacentes en todos los modelos de crecimiento endégeno comportan la predic-
cién de no convergencia. El estudio empirico de la hipétesis de convergencia se presenta-
ba, pues, como una manera sencilla de decir cud de los dos paradigmas representaba una
mejor descripcién de larealidad (Salai-Martin, 2000: 194).

Se distingue entre dos conceptos de convergencia: 3-convergenciay
o-convergencia,® conceptos que aunque estén relacionados, no significan exacta-
mente o mismo: existe 3-convergenciasi |as economias pobres crecen mas que las
ricas, es decir, hay [-convergencia entre un conjunto de economias si existe una
relacion inversa entre la tasa de crecimiento del ingreso y el nivel inicial de dicho
ingreso. Existe o-convergencia cuando la dispersién del ingreso real per capita
entre grupos de economias tiende a reducirse en el tiempo. La existencia de
[B-convergencia es una condicion necesaria, aunque no suficiente, para encontrar
o-convergencia (Sala-i-Martin, 2000: 194-196).

9 Léase: beta-convergencia y sigma-convergencia.
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3. Exportaciones manufactureras. fuente de crecimiento

Desde la perspectiva keynesiana, no ha dejado de haber contribuciones a andlisis
del crecimiento econdmico, entre ellas podriamos hombrar las de Joan Robinson,
Nicholas Kaldor, Luigi Passinetti, R. F. Kahn, Piero Sraffa, entre otros. A estapers-
pectiva se le suele conocer como Escuela de Cambridge, ya que varios de sus de-
fensores provenian de esa universidad. Desde luego, la influencia de Keynes es
importante, tanto en enfoque, conceptos e instrumentos de andlisis.’®

En particular, nos ha interesado destacar |as ideas de N. Kaldor respecto
a crecimiento. Parainiciar el andlisis, se parte del supuesto de que nos movemos
en un ambiente keynesiano donde la demanda es capaz de impulsar €l crecimiento
econdmico. Los factores de produccion se incrementan con el ritmo de creci-
miento de lademanda, detal forma que la economia se mueve haciael largo plazo.
llustrativamente, |a economia trabaja dentro de la frontera de posibilidades de pro-
duccidn, con algunos recursos desempleados, aunque, si se trata de una economia
en crecimiento, se mueve continuamente hacia la linea de la frontera de produc-
cion; sin embargo, ésta se desplaza periddicamente gracias alainversiony lainno-
vacion tecnoldgica, ampliando las posibilidades de dicha economia.

Ahora bien, hemos de mencionar a las exportaciones como un compo-
nente auténomo principal (independiente del ingreso interno) capaz de incidir en
un incremento en la demanda agregada, y especia mente debemos destacar las ex-
portaciones manufactureras, por su valor agregado y por €l mayor peso con respec-
to a resto de hienes exportables.

Podemos establecer ahora las fuentes de crecimiento de las exportacio-
nes manufactureras, més exactamente, los canaes de transmision del crecimiento
exportador a crecimiento econémico; asi podemos identificar cuando menos tres
(CEPAL, 1998:122-125):

1) Como generador de divisas, pues con ellas es posible obtener lasimportaciones
necesarias al propio proceso de crecimiento. Dada la necesidad de insumos
intermedios y bienes de capital de unaeconomiaen desarrollo, a expandirsela
actividad econdémicalainversion creceray con ello lasimportaciones. Un buen
desempefio exportador deberd dotar de divisas suficientes para no impedir e

10 En @l prefacio a su Teorfa General, Keynes agradece las criticas, sugerencias y ayuda de R. F. Kahn, J.
Robinson y R. F. Harrod. Por lo tanto, estos tuvieron oportunidad de discutir |las ideas de Keynes, incluso antes
de la aparicién del libro.
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2)

3)

crecimiento. Relacionadacon estaidease encuentralallamadal ey de Thirlwall,
la cual establece que el ritmo de crecimiento de una economia estard depen-
diendo del ritmo de crecimiento de sus exportaciones sobre la elasticidad in-
greso de sus importaciones; por lo tanto, hay una restriccion externa al creci-
miento derivada de problemas en balanza de pagos y originada en déficit
comerciales. Existe un limite al crecimiento relacionado con el equilibrio en
balanza comercial .1

El efecto sobre € crecimiento serd mayor mientras mayor sea el encadena
miento productivo interno de las actividades exportadoras. Ello es evidente s
se piensa gue las empresas exportadoras pudieran proveerse de insumosy bie-
nes de capital nacionales, lo cual nos hablaria de una cadena productiva mas
integrada, en consecuencia, se tendria un doble efecto: por un lado, cada vez
gue se incrementaran las exportaciones se multiplicaria el efecto sobre la de-
manda agregada y por ende sobre € producto; habria un impulso directo de
exportaciones a producto y otro indirecto de exportaciones a otros sectores. Por
otro lado, esto implicaria una sustitucion de importaciones y en consecuencia
la elasticidad ingreso de importaciones seria menor y disminuiria la necesidad
de importar conforme el producto crece. Se notaria también en un aivio ala
restriccion externa.

Por ultimo, las exportaciones pueden crear externalidades positivas en €l inte-
rior de la economia, ya que por tratarse de actividades en constante competen-
cia, las empresas exportadoras continuamente deben estar innovando tanto en
tecnologia como en administracién de recursos. El beneficio del incremento de
laproductividad puedeinvolucrar aotros sectoresdelaeconomiainterna, cuando
hay canales adecuados de difusion, mientras no se trate de actividades de ex-
portacién gque funcionen como economias de enclave.

4. Balance del estudio de larelacion entre exportacionesy crecimiento

EsKaldor (1966, 1967, 1968) quien destaca el papel de las exportaciones manufac-
tureras como impulsoras del desarrollo y establece ciertas regularidades empiricas
que luego han sido conocidas como lastres leyes de Kaldor. De agqui se desprenden
las bases de lo que €l autor llam6 € “modelo de causacion circular acumulativa’,

1L Al respecto, puede verse el enfoque tedrico de Thirlwall (1979b, 1992, 1997) y McCombie (1993, 1994), y
la aplicacion empirica de Atesoglu para EUA y Canada J. C. Moreno Brid, Juan Manuel Ocegueda, Julio L6pez
y Carlos Guerrero lo han hecho para México. Existe una revision amplia del desarrollo empirico hecha por
McCombie (1997).
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donde se establece el proceso de interaccion entre incrementos en la demanda
inducidos por incrementos en la oferta generados en respuesta aincrementos en la
demanda (Felipe, 1998: 463).

Gréfica 3
Causacion circular acumulativa

Kaldor identifica a sector industrial, y en particular las manufacturas,
como el motor del crecimiento:

Lo que intento examinar es que | as rapidas tasas de crecimiento econémico estan invaria-
blemente asociadas con la rapida tasa de crecimiento del sector secundario, principal-
mente manufacturas, y que este es un atributo de un estadio intermedio de desarrollo; es
una caracteristica de la transicion de lainmadurez a la madurez (Kaldor, 1967: 7; citado
en Felipe, 1998: 464).

Entrelasrazones paradl liderazgo del sector, se argumenta: posee impor-
tantes encadenamientos productivos y acentta el proceso acumulativo del desarro-
Ilo; se encuentra sujeto a rendimientos crecientes a escala, ademas de que actla €
proceso de learning by doing; hay una afluencia de trabajadores de sectores con
desempleo o con rendimientos decrecientes hacia este sector, por o que lamano de
obra se vuelve mas calificada; finalmente, por su capacidad de generar divisas,
puede haber un relgjamiento de la restriccion en balanza de pagos y conducir a un
mejor desempefio del PIB y del producto no manufacturero (Felipe, 1998: 467).

Posterior a desarrollo de Kaldor, y mientras declinaba la hegemonia tet-
ricadel keynesianismo, se criticaba el proteccionismo y laintervencién del Estado
en la economia, aparecian nuevos estudios respecto a libre comercio, exportacio-
nesy crecimiento. Varios trabajos de Balassa (1978, 1981) y Krueger (1978, 1983)
atestiguan este interés. Sellegaaconjugar € crecimiento orientado por exportacio-
nesy € teorema de Heckscher-Ohlin, enfatizando la produccion neutral u orienta-
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da hacia las exportaciones de las manufacturas a fin de maximizar la asignacion
eficiente de los factores de produccion, y una especializacion entre las naciones de
acuerdo con sus respectivas ventaj as comparativas de costos (Balassa, 1981; citado
por Dussel, 1997: 34-35). Ademés, encuentran una asociacion positiva entre libera-
lizacion econdmica (sistema de produccién orientado por € mercado), desempefio
de las exportaciones manufactureras y mayor crecimiento econémico. Balassa
enfatiza los efectos dindmicos del crecimiento econémico y concluye:

La expansion de las exportaciones actla como un motor del crecimiento econémico por
varias razones interactivas. Las exportaciones proporcionan una fuente de demanda de
insumos domeésticosy, através de mayores ingresos, de bienes de consumo interno. Tam-
bién proporcionan una fuente de divisas, asegurando asi € financiamiento para las im-
portaciones adicionales de bienes intermedios y de capital requeridos por € incremento
en € producto. La experiencia del crecimiento y la seguridad de que no se interrumpira
por una crisis de divisas alienta a las inversiones. La eficiencia de la inversion se incre-
menta por la explotacién de la ventaja comparativa, € uso de métodos de produccién a
gran escalay € mantenimiento de una mayor capacidad de la utilizada. El garrote y las
zanahorias de la competencia en los mercados extranjeros proporcionan los incentivos
para € cambio tecnoldgico (Balassa y Williamson, 1990: 7-8; Balassa, 1989: 296ss.;
citado por Dussel, 1997: 35-36).

En lalinea de pensamiento de Kaldor, Thirlwall (1975) formaliza el mo-
delo de causacion circular acumulativay explica como agquel autor fue siempre un
critico constante del enfoque neoclésico para analizar € crecimiento econémico.
Kaldor, en las postrimerias de su vida, retoma el hilo del pensamiento de Myrdal
(1957), para atacar la prediccion de la teoria neoclésica de que las diferencias en
las tasas de crecimiento regionales o nacionales, tenderian a suavizarse con €l libre
comercio o con lamovilidad de los factores de produccion. Antes bien, argumenta
Kaldor, una vez que una region obtiene una ventgja en el crecimiento, tendera a
sostenerla a través de los rendimientos crecientes que el propio crecimiento indu-
ce, en donde mucho tiene que ver € efecto Verdoorn (1949).

En su argumento, destaca especialmente & enfoque de Hicks (1950) de
que el crecimiento de lademanda autonoma puede dirigir latasa de crecimiento del
producto en el largo plazo. Usando e concepto de super-multiplicador de Hicks
muestra que, bajo ciertos supuestos, tanto la tasa de crecimiento de la inversion
induciday latasade crecimiento del consumo, armonizan con latasa de crecimiento
de la demanda auténomay asi, ésta conducira la tasa de crecimiento de la econo-
mia como un todo. En un contexto abierto, €l crecimiento regiona esta fundamen-
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talmente determinado por la tasa de crecimiento de la demanda por exportaciones,
desarrollando a partir de agui € modelo de causacion circular acumulativa, que en
otro apartado se ilustra.

Por otro lado, Feder (1982) aparece como un pionero en el estudio empi-
rico de esta relacién entre exportaciones y crecimiento. Su investigacion es ahora
como un clasico dentro de los modelos de crecimiento orientado por exportacio-
nes. En ésta, el papel de las exportaciones como motor del crecimiento se basa en
los supuestos de externalidades entre sectores y diferenciales de productividad.
Mas exactamente: primero, € sector exportable genera externalidades positivas so-
bre los otros sectores de la economia a través de la transferencia de tecnologia y
técnicas de administracién modernas; segundo, se asume que € factor productividad
esmas alto en € sector exportador que en € resto, asi, cualquier politicaencaminada
aliberdizar e comercio puede acarrear unarelocalizacion de los factores de produc-
cion hacia los exportables, teniendo un efecto positivo sobre € PiB (Ahumada y
Sanguinetti, 1995). Estos autores retoman e modelo desarrollado por Feder para
introducir factores endégenaos de crecimiento, en consonancia con recientes desarro-
Ilos de lateoria. En sus palabras, explican que no esfécil formalizar larelacién entre
liberalizacion comercial, exportaciones y crecimiento, dentro de un modelo expli-
cito de crecimiento econdmico, con fundamento neocléasico, dado que € modelo
tradicional (Solow, 1956 y Koopman, 1965) predeciria que estas politicas proba-
blemente tendrian efectos en e nivel, una sola ocasién. Crecimientos sostenidos en
el ingreso per cépita sdlo es posible st mejora la tecnol ogia de manera exégena.

Lateoriadel crecimiento endégeno vino aresolver en parte este proble-
ma (Romer, 1986; Lucas, 1988; Rebelo, 1991). Con una leve modificacion a la
funcién de produccion de tradicion neoclasica, estos modelos pueden sucesiva
mente llegar a equilibrio donde €l ingreso per capita crece continuamente sin re-
guerir un incremento exégeno en la productividad total delosfactores (PTF), yaque
laproductividad se vuelve endégenaa sistema. Al respecto, Ahumaday Sanguinetti
postulan la existencia de rendimientos no decrecientes en e sector exportable, y
ello es una condicidn suficiente para que las exportaci ones tengan un efecto positi-
vo y de largo plazo sobre la tasa de crecimiento de la economia.

5. Lasproposiciones de Kaldor. La Ley de Verdoorn

Las proposiciones basicas del modelo basado en Kaldor son las siguientes

(McCombiey Thirlwall, 1994):

1) El crecimiento del PIB serd tan répido como lo sea el crecimiento del sector
manufacturero.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

A un ritmo semejante a anterior, sera latasa de crecimiento de la productivi-
dad del trabgjo en las manufacturas, debido a la formacién de economias de
escala 0 a la presencia de rendimientos crecientes.

| gualmente habra unatasa de transferencia de trabajo de los otros sectores de la
economia, que trabajan con rendimientos decrecientes o donde hay una bagja
relacién entre crecimiento del producto y crecimiento del empleo, haciael sec-
tor dindmico manufacturero.

Tan pronto como se agote la transferencia de trabajo desde las actividades con
rendimientos decrecientes, o el producto llegue a generar empleo en todos los
sectores de laeconomia, €l grado de crecimiento de la productividad total indu-
cida por € crecimiento de las manufacturas tendera a disminuir.

En este sentido, Kaldor creia que un pais con un alto grado de desarrollo (y
elevado empleo), con poca oferta de trabajo en la agricultura o en actividades
no manufactureras, podia sufrir de “escasez de trabgjo” y experimentar una
desaceleracion del crecimiento.

En una economia subdesarrolladay con desempleo, e crecimiento del produc-
to manufacturero no esta limitado por la oferta de trabajo, sino que se encuen-
tradeterminado fundamental mente por lademanda proveniente delaagricultura
en etapas tempranas del desarrollo, luego en general por e mercado interno, y
por las exportaciones en etapas posteriores. La demanda por exportaciones es
el mayor componente de la demanda autébnoma en una economia abierta, y
deberiacubrir |afuga de ingreso por importaciones para una balanza comercia
equilibrada. El nivel de la produccién industrial se gjustara al nivel de la de-
manda por exportaciones en relacion a la propension a importar, conforme al
multiplicador del comercio de Harrod.

Sujeto alatasa de crecimiento de las exportaciones y del producto, se tendera
aestablecer un proceso acumulativo, o circulo virtuoso de crecimiento, através
del nexo entre crecimiento del producto y crecimiento de la productividad.

Esto puede describir 1o que conocemos como causacion circular

acumul ativa.

Kaldor, en su discusion acerca de los rendimientos crecientes en laindus-

tria manufacturera, hace referencia alo que él llamala Ley de Verdoorn. Esta ley
establece unarelacién estadistica estrecha que con frecuencia ocurre entre el creci-
miento de la productividad del trabajo y € producto, sobre todo en manufacturas
(aunque Kaldor encontré también relevancia en construccién y servicios publicos).
Unarelacion débil, o ninguna, fue encontrada en el resto de sectores. Laimportan-
ciade estaley esque congtituye labase (através ddl crecimiento en productividad)
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del modelo de causacidn acumulativa del crecimiento econdémico. No se trata solo
de decir que un crecimiento rapido del producto esta asociado con un rapido creci-
miento de la productividad. En los hechos, Kaldor fue més alla a postular que un
rapido crecimiento del producto causa un rapido crecimiento de la productivi-
dad.’? La Ley de Verdoorn fue formalizada por Kaldor como:

p= at bq

Donde:
p Yy g son las tasas de crecimiento exponencia de la productividad y € producto,
respectivamente.

En resumen, varias ideas son sustanciales: las manufacturas pueden cre-
cer aun ritmo mas elevado que € conjunto del PiB, por |o tanto son el ge produc-
tivo més dindmico; la industria trabgja con rendimientos crecientes por lo que
puede convertirse en € sector con mayor tasade inversion y de rendimientos, y puede
haber un desplazamiento de recursos del resto de sectores a éste; la industria
puede dirigir a mercado interno sus bienes, pero en una economia abierta son las
exportaciones las que vienen a constituirse en la demanda auténoma mas impor-
tante, que explica en buena medida €l ritmo de crecimiento de la industria manu-
facturera; la productividad crece conforme el PiB y la industria manufacturera
también lo hace, de tal manera que se establece un circulo virtuoso que alimentala
dinamica econdmica (a través de la Ley de Verdoorn).

6. Lastresleyes de Kaldor y la causacion circular acumulativa
6.1 Lastres leyes de Kaldor

Se establecen a partir del liderazgo que puede alcanzar € sector manufacturero:
12ley: establece que hay unafuerte correlacion positivaentre el crecimiento del PiB
total y € crecimiento de las manufacturas. Las consideraciones rel evantes que ayu-
dan a explicar esta correlacion serian las siguientes:

1) Cuando la produccién industrial y del producto se expanden, los recursos del
trabajo son extraidos de sectores con subempleo y desempleo, asi latransferen-

12 Kaldor llamé a esta relacion Ley de Verdoorn después de que e economista P. J. Verdoorn identificd dicha
asociacion en un articulo publicado en una revista italiana, en 1949: “Fattori che regulano lo sviluppo della
produttivita del lavoro”, L' Industria, 1, (3-10).
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cia no produce una reduccion del producto en tales sectores, mientras la pro-
ductividad se incrementa en €l sector industrial. Mientras més répido crezcan
las manufacturas, mas rédpida serd la tasa de transferencia de trabajo de los
sectores sujetos a rendimientos decrecientes.

2) Las manufacturas poseen grandes efectos de esdlabonamiento hacia adelante y
hacia atrés, mas que otros sectores de la economia, fortaleciendo la naturaleza
acumulativa del desarrollo.

3) El sector industrial, y las manufacturas en particular, estan sujetos arendimien-
tos crecientes, tanto de manera estética (derivado del tamafio y la escala de
produccién), como dinamica (a través del aprendizaje de la fuerza de trabajo,
learning by doing).

4) Larestriccion en balanza de pagos es otro factor que puede explicar el impacto
del sector manufacturero en el crecimiento total: un rapido crecimiento del
sector secundario deberia, a través del relgamiento de la balanza de pagos,
liderear un mas rapido crecimiento del PiB, arrastrando € producto no manu-
facturero. Asi, en este punto se inscribe la ley de Thirlwall, que establece la
liberacion de la restriccion en balanza de pagos, considerando que y=x/7t*3

22 |ey: también llamada ley de Verdoorn, establece que hay una relacion positiva
entre €l crecimiento de la productividad del trabgjo y el crecimiento del producto,
tanto en manufacturas como en la industria total.

3 ley: establece que hay una asociacién positiva entre € crecimiento de la produc-
tividad total y €l crecimiento del empleo en las manufacturas. Esta parte merece un
comentario adicional. Suponemos que el crecimiento de la productividad conduce
aun incremento del producto, sobre todo en el sector industrial. A pesar de que, a
nivel microeconémico, en algunasempresasd incremento delaproductividad pueda
conducir a un desplazamiento de capital fisico por trabajo humano, entendemos
gue €l nivel de actividad econémicaconduce, anivel macroeconémico, alagenera-
cion de mas empleos de |os que se destruyen, como resultado final, por lo tanto, €
empleo se incrementa con €l producto.

En los hechos, las tres leyes se encuentran interconectadas. En este es-
guema, debemos puntualizar que el motor del crecimiento es laindustria manufac-
turera, y quelaeconomiaal canzaunaespecie de circul o virtuoso, Ilamado “ causacién
circular acumulativa’:

13 Esto es: la tasa de crecimiento del producto (y) dependera de la tasa de crecimiento de las exportaciones (x)
entre la elasticidad ingreso de las importaciones (7).
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6.2 La causacion circular acumulativa

Motor del crecimiento. El sector industria manufacturero. Conforme avanza €l
proceso de crecimiento econdmico, el sector manufacturero crece por encima del
promedio de la economiay se convierte en generador de externalidades positivas.
La tendencia de la productividad es creciente y a través de laley de Verdoorn se
establece la “ causacion circular acumulativa’.

Causacion circular acumulativa. Hay incrementos en la demanda debido
aincrementos en la oferta, generados en respuesta a incrementos en la demanda.

Debemos tener claro que laley de Verdoorn es uno de los vinculos pri-
mordiales de la causacion circular acumulativa 'y, mas exactamente: que €l creci-
miento de la productividad del trabajo esta dependiendo, cuando menos
parcialmente, del propio crecimiento del producto (Thirlwall, 1975), y esto es lo
gue ilustra la ley de Verdoorn. Para que € circulo esté completo, ain debemos
agregar que €l nexo entre exportaciones 'y crecimiento, se da por la via del creci-
miento de la productividad y competitividad de los precios en €l plano internacio-
nal. Con € fin de aclarar lo anterior, podemos ver la Gréfica 4.

Gréfica 4
Causacion circular acumulativa

3

0=f3(y)
Pa=f4() .
P -
“Crecimiento en equilibrio
T " Crecimiento inicia
y=fa-py) X y=hH(%)

La explicacidn del esquema es € siguiente, partiendo de las exportacio-
nes (X). Las exportaciones manufactureras se mueven en un mundo competitivo; en
el modelo, se compite por e lado del precio (pg es € precio doméstico del bien
exportable), asi que las exportaciones manufactureras (x) estan en funcion de la
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relacién de precios internosy externos, y del ingreso mundial. Mientras menor sea
€l precio interno, seran mayores |as exportaciones (pues se hacen mas competitivas
por el lado del precio en e mercado mundial); el impulso de las mismas empujaa
la demanda agregada y esto determinara un nivel de crecimiento determinado (y).
Cuando crece e producto, se espera que la productividad también tienda a crecer
(), através de la ley de Verdoorn. Con e mejoramiento de la productividad, se
puede nuevamente mejorar €l precio doméstico, y ello da oportunidad de seguir
ganando mercado internacional, haciendo un proceso continuado de impulso alas
exportaciones. Por supuesto, el sistema tiende a un punto de equilibrio, ya que los
incrementos en exportaciones y en producto son cada vez menores.** Podemos
revisar e siguiente esquema, para observar los lineamientos, del desarrollo tedrico
de Kaldor y Thirlwall.

Esquema 1
Ubicacion tedrica de Kaldor y Thirlwall

Neoclésicos (Ultimo tercio del s. XIX). Enfoque
microecondmico, eficiencia del mercado, marginalismo.

J. M. Keynes (1936). Enfoque macroeconémico. Modelo de
corto plazo y cerrado. Economia dirigida por demanda
agregada, con desempleo y en desequilibrio.

1
Harrod-Domar (1939-1945). Se hace dinamico el modelo de Keynes.
El modelo esinestable.

Robert Solow (1956). Fundamento neoclésico. Crecimiento
con rendimientos decrecientes, PTF exdgena, tendencia
alaconvergencia

Escuelade Cambridge: Joan Robinson, Piero Sraffa, Luigi
Passinetti, Nicholas Kaldor. Critica persistente ala ortodoxia]
neoclésica en problemas fundamental es de |as teorias del
capital y del crecimiento. No necesariamente forman un
cuerpo tedrico homogéneo.

Modelo de crecimiento limitado por balanza de pagos.
Fundamento tedrico relevante: N. Kaldor. Thirlwall,
McCombieyy otros (1979 en adelante). Enfasis en lademanda|
agregada, importancia de |as exportaciones manufactureras,
rendimientos crecientes en este sector, existe causacion circular
acumulativa con la productividad creciente, |la restriccién por
balanza de pagos es una limitante importante a crecimiento.
Los factores de produccién son parcia mente endégenos a
proceso de crecimiento.

Teoriadel crecimiento endégeno. Romer, Barro, Lucasy otros (1986 en
adelante). Forma el ndcleo de lateoria modernay dominante del crecimiento.
Enfasis en la oferta, son importantes |as variables que inciden en los factores de
oferta, especialmente la educacion y el progreso técnico, se vuelve endégeno la
PTF, existen rendimientos crecientes aescala

14 En la gréfica, e punto sobre el ge de las abscisas identificado como “crecimiento en equilibrio”.
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7. El multiplicador comercial de Harrod y e supermultiplicador de Hicks'®

Con € proposito de desarrollar laidea de como las exportaciones tienen un efecto
directo sobre € producto, como parte de la demanda auténoma, pero ademés un
efecto indirecto, actuando sobre el resto de la demanda manteniendo un impulso
multiplicador, destaquemos el concepto de supermultiplicador de Hicks: “El efec-
to combinado del crecimiento de las exportacionesy del otro gasto auténomo en el
crecimiento del ingreso es lo que Ilamamos el supermultiplicador de Hicks”
(Thirlwall, 1992).

Thirlwall advierte laimportancia de las exportaciones en e conjunto de la
demanda, ya que es la Unica proveedora de divisas requeridas para el pago de im-
portaciones. Son no sélo unafuente directa de demanda, sino que provee de divisas
para que los otros componentes de la demanda puedan crecer tanto como sea posi-
ble. EI multiplicador comercial de Harrod basado en el crecimiento exportador
pretende reflgjar este efecto inducido. McCombie (1985) muestra de qué manera el
multiplicador comercia de Harrod puede interpretarse como el supermultiplicador
de Hicks, quereflejael efecto directo eindirecto del crecimiento de las exportacio-
nes sobre el crecimiento del producto:

X+E
Y =
L (1)

Donde:

Y = es € ingreso.

X = son las exportaciones.

E = es otro gasto auténomo.

k = es el multiplicador keynesiano (que incluye la propension aimportar).
De (1) calculamos € crecimiento del producto:

AE
AY G tap
ar X E (2

Y k

15 Este apartado se basa en Thirlwall (1992).
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Donde:
ay Y ag = son las proporciones de las exportacionesy del otro gasto autbnomo sobre
el ingreso, respectivamente:;

Si @ Unico incremento del gasto autébnomo proviene de las exportaciones
(o cuando menos la mayor parte del mismo), el crecimiento del ingreso esta dado
fundamentalmente por:

a

Esto representa e impacto directo del crecimiento de las exportaciones
en € crecimiento del ingreso, operando a través del tradicional multiplicador del
comercio externo (k).

Pero la maximatasa de crecimiento consistente con € mantenimiento del
equilibrio en balanza de pagos (habiendo comenzado en equilibrio, X=M) esta
dado por:

4 _ax 1 4
Y X “)
Lo cua puede reescribirse convenientemente como:
a1, ax ©
Y m* X
Donde:
mM=AM/Y.

a=X/Y (y en equilibrio, X/'Y=M/Y). Dado que k>m, pudiera creerse que comparan-
do (3) y (5) latasa de crecimiento con equilibrio en balanza de pagos pudiera ser
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mas alta que € crecimiento del ingreso determinado Unicamente por € crecimiento
de las exportaciones. El crecimiento de las exportaciones permite que otros com-
ponentes del gasto crezcan mas rapido que en cualquier otro caso. Qué tan rapido,
estaria dado por, tomando la diferencia entre las ecuaciones (2) y (5) y despgjando
para AE/E:

il )5 ®

Si el crecimiento del gasto autbnomo es menor que esto, la balanza de
pagos tendrd un superavit, y latasa de crecimiento serd menor que aquella consis-
tente con el equilibrio en balanza de pagos.

8. Algunos estudios empiricos

Continuamente se alude a la experiencia asidtica, economias conocidas como
outward oriented economy, cuando se habla de la apertura comercial como una de
las paliticas que van aincidir en d mejoramiento de las condiciones productivas de las
economias, dado que en algo més de treinta afios se han consolidado como paises
de industrializacién reciente, con notable mejoria en los niveles de bienestar de su
poblacion.

En un importante estudio, Pack (1997)'° evalGia | os factores importantes
gue han determinado € rapido crecimiento de las economias asi&ticas y € papel
desempefiado por las exportaciones. Especia mente destaca el fuerte crecimiento
de sus exportaciones manufactureras como la principal diferencia entre las econo-
mias asidticasy las latinoamericanas, en el pasado. Organiza su explicacion dentro
de un modelo de crecimiento neoclésico y € principal argumento que desarrollaes
gue el comercio internacional es una fuente primordial de crecimiento de la pro-
ductividad, porque facilita el cierre de la brecha en niveles tecnol 6gicos entre eco-
nomias de industrializacion atrasada y paises avanzados, dentro de un esquema de
crecimiento endégeno.

Lawrence y Weinstein (2001), en un estudio auspiciado por el Banco
Mundial, analizan la contribucién que puede tener € comercio internaciona y la
competencia en € crecimiento del Este Asidtico, tomando como gjemplo las eco-

16 El estudio publicado proviene a su vez de un ciclo de conferencias, auspiciadas por € Banco Interamerica-
no de Desarrollo (BID) véase Pack (1997).
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nomias de Japdn y Corea, sugiriendo que las exportaciones y las paliticas de im-
pulso a las exportaciones juegan un papel esencial para empujar € crecimiento.
“Las exportaciones son una manera efectiva de introducir nueva tecnologia, tanto
en las empresas exportadoras como en el resto de la economia’ (Lawrence y
Weinstein, 2001: 380). Sin embargo, los autores sugieren, apoyandose en Porter
(1990), que una elevada competencia doméstica incentivé a las empresas japone-
sas auna constante innovacion, tanto en productos como en técnicas de administra-
cion. “En este sentido, € proceso exportador fue un resultado —antes que ser la
razon—de un fuerte crecimiento interno delaproductividad” (Lawrencey Weinstein,
2001: 380). Asi, €l estudio aparece centrado en tres importantes conclusiones:

1) Hay una asociacion positiva entre exportaciones y crecimiento de la producti-
vidad, destacando el efecto del crecimiento de la productividad hacia las ex-
portaciones.

2) No se encontro evidencia de que subsidios directos u otras politicas industria-
les estimularan la productividad, asi, resultaron inefectivas politicas dirigidas a
industrias selectivas.

3) Lasimportacionessi interesan como canal de crecimiento. Los autores encuen-
tran que las importaciones y tarifas reducidas pueden estimular la productivi-
dad, pues éstas facilitan €l aprendizaje y la actualizacion tecnol ogica.

Conclusiones

Estando en esta etapa de liberalizacion econdmicay apertura comercial, es impor-
tante dedicarse a andlizar € papel de las exportaciones manufactureras en la gene-
racion de crecimiento econdmico.

Como se ha discutido en este documento, la presencia del liderazgo de
las exportaciones manufactureras deberia conducir aun sector industrial altamente
competitivo y maduro, con mayor presenciay difusion tecnoldgica, por ende, con
mano de obra cada vez mas cdlificada; igualmente, por necesidades productivas, €l
sector industrial podria generar mayores enlaces productivos (“hacia adelante y
haciaatras’) y ampliar lamultiplicacion delademanda, asi como el éxito exportador
manufacturero deberia conducir a una mayor elevacion de la productividad e im-
pulsar e producto y aiviar, por la generacion de divisas, la restriccion del sector
externo.

La productividad parece ser un nexo importante entre el crecimiento de
las exportaciones manufactureras, € impulso a sector industrial y €l crecimiento
econdmico, donde la productividad se vuelve un factor endégeno a sistema que
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puede estimular las mayores exportaciones. En consecuencia, laproductividad puede
ser un factor comin y un vinculo entre las dos corrientes teéricas. la economiadel
crecimiento por factores de oferta, y la economiadel crecimiento impulsada por la
demanda; y ello puede enriquecer el andlisis, lo cual podria ser una discusion vi-
gente y oportuna
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