ARGENTINA LA CRISIS DEL ULTRALIBERALISMO ECONOMICO

Miguel Teubal

Aun antes del conflicto por Las Malvinas la Argentina sufria una de las mayores
crisis econdmicas de su historia.

El cierre masivo de fabricas y de otras fuentes de empleo, la paralizacion cre-
ciente de la actividad productiva, el alza inusitada de la desocupacion, la quiebra
del sector financiero, la magnitud alcanzada por la deuda externa e interna, la rea-
paricion con fuerza de la crisis del sector externo y la persistencia de una tasa infla-
cionaria de las mas altas del mundo, eran tan sélo algunos de los rasgos mas salien-
tes que ponian de manifiesto la gravedad y profundidad de la crisis por la que
atravesaba la economia del pafs.

En el afio de 1981 el PBI cayd 6.1%, lo cual determind que el producto bruto
por habitante resultara inferior al de 10 afios atras. Asimismo, el producto indus-
trial y la inversién sufrieron serios retrocesos disminuyendo el 16% y el 21%,
respectivamente. Estas caidas fueron acompafiadas por el aumento de la desocupa-
cion que fue transformandose en masiva y abierta. Fuentes sindicales sefialaban a
fines del 81 una desocupacion del orden de las 1,500,000 personas, la cual repre-
sentaria un 20/25% de la fuerza laboral. Fuentes oficiales registraban tasas me-
nores de desempleo aunque mucho mayores a las de afios anteriores. En definiti-
va, podria decirse que el caso Argentino, era uno de los pocos casos de ‘‘desindus-
trializacion” y "‘subdesarrollo’’ deliberados en el tercer mundo: en afios recientes
no sélo cayoé el producto industrial —éste ultimo 18.8% entre 1974 y 1980— si-
no que también se hizo mucho mas regresiva la distribucion del ingreso nacional.
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La situacion de crisis generalizada que se vivio en 1981, y que se profundiz6 agu-
damente en la actualidad por el conflicto de Las Malvinas, puede ser considerada
la culminacién de un proceso que se venia dando desde que asumleron el poder
las FF.AA. en marzo de 1976.

El crack financiero y la magnitud alcanzada por la deuda externa e interna son
otros indicadores que hablan por si solos sobre la debacle actual. Ya en 1980 ei
endeudamiento de las empresas con el sistema financiero alcanzaba cifras sidera-
les. Las quiebras en el periodo 1976-1980, medidas en moneda corriente supera-
ban en el 100%0, lo que habian sido en el quinquenio anterior. Asimismo, se es-
tima que en la actualidad la deuda externa alcanza 34,000 millones de délares,
5 6 6 veces mas de lo que fuera en 1976. De esta deuda 18,000 millones son pa-
gaderos a corto plazo, lo que significaria la necesidad de refmancuarmentos enlo
inmediato por unos 7,000 millones de dolares. |

Para colmo de males desde 1979 hace su reaparicion con fuerza la tradncuonal
crisis del balance de pagos, revirtiéndose tendencias manifestadas en los primeros
tres afios de gobierno militar.

Si bien las exportaciones aumentaron de unos 4,000 millones de dblares en
1976, a més de 8,000 millones en 1980, debido a que aumentaron el volumen y
los precios de los productos tradicionales de exportacion argentinos, también
aumentaron —y mas que proporcionalmente— las importaciones, pasando de
unos 3,000 miliones de délares en 1976 a 10,500 millones en 1980.

Los servicios reales y financieros que fueron negativos en 233.5 millones en
1976, pasaron a ser negativos en 1,425 millones en 1980. Como consecuencia,
tras un breve periodo de saldos positivos en 1a cuenta corriente de la balanza de
pagos, ésta fue deficitaria en 4,855 millones de dolares en 1980. Se estimaba que
para 1981 este déficit habria alcanzado el orden de los 3,000 millones de déla-
res. Incidieron sobre estas tendencias, entre otros factores el aumento de los re-
querimientos de pago de los serwcaos financieros, producto del aiza contlnua de
la deuda externa.

Finalmente, cabe acotar que persiste en ia Argentina la tasa inflacionaria mas
alta del mundo que en 1981 alcanzé 131%. Desde 1976 la economia argentina
-opero6 a tasas inflacionarias elevadisimas: solo en algunos aiios estuvieron por de-
bajo del 100%. Paradéjicamente, como veremos mds adelante, fue la “’politica
antiinflacionaria” del gobierno militar la responsable de que se mantuviera un
ntmo lnflamonano tan elevado y sostenido. -
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A mi modo de ver, la crisis econOmica actual, es consecuencia directa de la
aplicacion de una politica econémica ultraliberal por parte de la junta militar y
que ésta fue, y sigue siendo, inherente a su proyecto politico. No creo que pue-
da ser explicada por factores circunstanciales o coyunturales, o por el mal mane-
jo de tal o cual instrumento de politica econémica, sino que es la resultante del
proyecto socioecondmico y politico implantado por el régimen militar a partir
de 1976, y de los mecanismos de redistribucion regresiva de los ingresos y de
apertura econémica y financiera inherentes al mismo.

Aparte del propé6sito manifiesto que dijeron tener las FF.AA. al asumir el po-
der de combatir la subversion —sin que las restricciones constitucionales que im-
pone el estado de derecho— y de “eliminar el desorden y la corrupcion creadas
por el gobierno peronista’, asi como el ““desborde de la actividad sindical”’, se
propusieron como objetivo de mas largo plazo, producir una transformacion es-
tructural en el funcionamiento de la sociedad Argentina. En esencia, se trataba de
modificar aspectos fundamentales de la estructura social y econdOmica Argentina,
de aplacar la vitalidad que habian demostrado tener las fuerzas sociales que inte-
gran la sociedad civil, de lograr el reordenamiento jerdrquico de la sociedad, y de
este modo dificultar la repeticion de experiencias populares y nacionalistas como
las del peronismo.

Segun esta concepcion uno de los “‘culpables’”” del surgimiento de estos regime-
nes “‘populistas’”’ fue el tipo de desarrollo o industrializacion que se produjo en el
pais en los ultimos 50 afios, En efecto, para los promotores de la politica econé-
mica de la junta militar, la industrializacién sustitutiva de importaciones tal como
fuera impulsada en la Argentina desde los afios 30, desarrollada en mercados de
reducidas dimensiones y en base a subsidios, apoyos crediticios y protecciéon aran-
celaria, generd el crecimiento de ramas productivas “ineficientes’’ incapaces de
competir a escala mundial. Por consiguiente’, era necesario abrir la economia na-
cional a la competencia internacional, reduciendo sistematicamente las barreras
arancelarias que protegian a la industria local y establecer un sistema financiero
plenamente vinculado al mercado mundial que terminara con el tradicional ‘‘cré-
dito barato’’para la misma. En el plano interno el programa requeria la adopcion
de medidas gue tendieran a ‘‘sincerar’’ el funcionamiento del sistema de precios y
del mercado, reduciendo al maximo el “‘intervencionismo estatal’’ en esta materia.
Sélo en este marco, segun los sucesivos equipos econdmicos, seria posible lograr
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una més eficaz asignacion de recursos y una “adecuada” distribucién de los ingre-
sos. En altima instancia se trataba de dar ‘implicitamente por terminada la indus-
trializacion como objetivo de poiitica econdmica’"! , Y de disciplinar a la clase tra-
bajadora y a los demds sectores asalariados para que aceptaran reducciones en sus
remuneraciones y aspiraciones futuras.

En décadas recientes, quizds como consecuencia de la polarizacion de fuerzas
que la situacion de crisis capitalista a escala mundial ha impulsado, han comenza-
do a tener primacia en muchos paises, este tipo de programas neo o ultraliberales.
Ha sido notable su aplicacién en la Inglaterra de la M. Thatcher, y los EE.UU. de
R. Reagan, pero también en muchos otros paises del mundo capitalista, particu-
larmente en el Cono Sur Latinoamericano y en el Tercer Mundo. El caso argenti-
no es quizas uno de aquellos en donde la aplicacién del programa ultraliberal al-
canzo niveles extremos, en particular en 1o que respecta a la politica de apertura
financiera externa.?

Desde sus inicios este programa econémico requirid, para su funcionamiento de
un marco institucional y politico netamente represivo. Esto constituyd el sine
qua non para su aplicacion.

En efecto, es dificil de concebir que este programa econémico hubiera podido
ser implementado en la Argentina sin la existencia de un régimen netamente dicta-
torial, sin la prohibicién de toda actividad politica y sindical, y sin el clima de te-
rror que ha caracterizado al gobierno de la junta militar.

Quizés esto se deba a la particular configuracion de clases y estructura econémi-
ca que ha caracterizado al pais y a los movimientos politicos que historicamente
se han manifestado en él. En efecto, la Argentina es un pais con una clase trabaja-
dora organizada, y con gran tradicion de lucha, con vastos sectores medios urbanos
y rurales, con amplios sectores empresariales, fruto de un temprano desarrollo ca-
pitalista. Todos estos sectores se manifiestan contestatariamente mediante sus or-
ganizaciones representativas y partidos politicos frente a un ‘‘establishment’’ que
no dispone de un partido conservador capaz de ganar, o por lo menos incidir, en
elecciones libres.

En este contexto el “‘establishment’ que se ha visto repetidamente ‘‘amenaza-
do” por la sociedad civil argentina, ha sido incapaz de incidir en elecciones libres,

I A. Canitrot, “Teoria y practica del liberalismo. Politica antiinflacionaria y apertura econtmica de la
Argentina, 1976-1981"". Desarrolio Econémico, No. 82, julioseptiembre de 1981.
Para un excelente analisis sobre la politica financiera v monetaria en el periodo 1976-1980, véase

R. Frenkel, “’L.a Apertura Financiera Externa: el caso Argentino’’, mimeo, febrero de 1981.
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y por consiguiente, estuvo siempre dispuesto a recurrir a regtmenes militares para
imponer sus proyectos.

En los ultimos 20 afios han habido en la Argentina varias experiencias de politica
economica de corte liberal o monetarista. Entre las mas representativas se des-
tacan aquellas asociadas a los nombres' de Alzogaray (1962), Krieger Vasena
(1967-70), vy el trio Martinez de Hoz Sigaut, y Aleman (1976- }. Todos estos mi-
nistros desarrollaron proyectos econdmicos que requirieron para su implementa-
cidn de marcos politicos e institucionales netamente represivos. Todos estuvieron
marcados, o bien, por la presion militar o directamente por regimenes militares:
el tristemente célebre Plan Conintes en la Gltima etapa del gobierno de Frondizi
fue necesario para el “Pian de Estabilizacion’’, de Alzogaray; ia llamada ‘'Revolu-
cion Argentina’’ en su primer'a fase constituyé el marco necesario para el Plan
Krieger Vasena; y el denominado ““Proceso de Reconstruccion Nacional’’ con su
doctrina de la Seguridad Nacional, fue una parte inseparable de las politicas eco-
nomicas de Martinez de Hoz, Sigaut y Alemaén.

- Por lo que sefialamos mas arriba, ninguno de estos programas hubiera podido
aplicarse en condiciones politicas e institucionales medianamente democraticas,
en donde rigiera el juego de los partidos politicos, de los sindicatos y de las aso-
ciaciones representativas de la sociedad civil, en el marco de un estado de derecho
y de eleccion libres. :

También las gestiones de Gdmez Morales, y particularmente, del célebre Celes-
tino Rodrigo en la etapa Isabel Peron del Gitimo gobierno peronista, tuvieron un
cariz ultraliberal. Sin embargo, cabe recordar el marco politico sumamente con-
tradictorio en el que se desenvolvieron sus gestiones, y como requirieron del
aumento de la represidon para que pudiera concretarse —entre otros factores— la
reduccion de los salarios reales de los trabajadores. Vale la pena recordar la fuerte
oposicidn que generd la politica econdmica que quiso impner C. Rodrigo, al inte-
rior mismo del gobierno peronista y del sindicalismo que apoyaba a este gobierno
y como esta politica y la de sus sucesores desencadenaron el caos econémico
que caracterizd la vispera del golpe del 76. : ;

Todas estas politicas econémicas de corte liberal se propusieron: aumentar la
explotacion y opresion de la clase trabajadora, reduciendo los salarios reales y la
participacion de los salarios en el ingreso nacional; lograr una apertura econémica
hacia el exterior; dar facilidades al capital extranjero para insertarse en el pais;
reducir el ““intervencionismo estatal”’ que caracterizaron como el principal causan-
te del proceso inflacionario; y dar primacia al funcionamiento del mercado me-
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diante un “sinceramiento’” de los precios. Sin embargo, pese a los matices que tu-

~vieron cada una de estas politicas, todas desembocaron en lmportantes crisis eco-

nomicas, sociales y politicas. :

La politica econémica de la actual junta militar ha sido mucho més extrema y
ultraliberal que las anteriores. Sus mecanismos regresivos y traslativos de ingresos
y excedentes econémicos han sido mas profundos. Pero también lo fueron, por ra-
zones que veremos mas adelante, sus consecuencias recesivas. En este sentido la
crisis actual es sintomatica del fracaso del proyecto econémico pero también po-
litico de la junta militar.

Si bien los tres ministros de economfa de la actual junta militar —Martinez de
Hoz, Sigaut y Aleman-- presentaron diferencias de enfoque y de aplicacién en sus

respectivos programas, todos se ajustaron, en esencia, a una misma “‘filosofia del
proceso’’. El matiz que diferenci6 al actual proyecto en sus tres variantes, de los

proyectos econdmicos liberales anteriores, fue el mayor énfasis puesto sobre la li-
beralizacion del mercado financiero por una parte, y la apertura de la economia
hacia el exterior, por la otra. Fue este marco el que posibilit6 las traslaciones masi-
vas de ingresos, riqueza y excedentes econdmicos hacia sectores de las clases domi-
nantes y de altos ingresos nacionales y extranjeros. Sin embargo, precisamente
fueron estos efectos redistributivos regresivos los que incidieron sobre la crisis
econdmica actual.

Son multiples los trabajos que analizan diversos aspectos de {a politica econo-
mica de la junta militar.®> Aqui solamente nos remitiremos a sintetizar, a grandes
rasgos, algunas de sus consecuencias redistributivas y recesivas:

1) EI congelamiento y control de los salarios en el marco de una alta tasa inflacio-
naria conjuntamente con la prohibicion de toda actividad sindical, significo que

3 Veéase A. Ferrer, “La Economia Argentina, 1976-1979"", Economia de América Latina. No. 5, 20. tri-
mestre de 1980; M. Botzman, E. Lifschitz y M. R, Renzi, '‘Argentina: Autoritarismo, librecambio y crisis
en el proceso actual’’. Economrfa de América Latina, No. 2, marzo de 1979: R. Frenkel, op. cit., A.-Cani-
trot, op. cit.: E, C. Schaposnik y J. M. Vacchino, "*Argentina: ¢fracaso de un ministro o de un sistema?”,
Comercio Exterior, Voi. 32, No. 1, enero de 1982; C. Abalo, ‘"Notas sobre el caracter del capitalismo ar-
gentino'’, Cuadernos de Marcha, segunda época, aiio 1, No: 2, julio-agosto de 1979; E. Lifschitz, “Exitos
y fracasos de la politica econdmica de la junta militar, Cuadernos de Marcha, segunda dpoca, aflo 1, No,
2, julio-agosto de 1979; C. Abalo, “'Argentina, 1976-1981. Objetivos y resuitados de la Politica Econémi-
ca”, Comercio Exterior, Vol. 31, No_ 8, junio de 1981,
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cayeron los ingresos reales de los sectores populares y obreros y de la clase me-

- dia asalariada. Esta caida se reflejo en el descenso de los salarios reales y en la

caida de la participacion de los salarics en e! PBI. Se ha estimado que ya hacia
fines del 80, el salario medio real horario habia caido en un 35% en relacion al
afio 1976. Aparte de esto habia que contabilizar que las horas-hombre trabaja-
das eran 18% mds bajas de lo que habian sido en 1976 ; ¥ que los obreros ocupa-

~dos en la industria se habian reducido en 23%.4

Algunas cifras sobre la participacion de los salarios en el PBI registran una cai-

da que va del 49.8% a 27.1% en 1978 a 28.9% en 19805 Es de suponer

que en la situacién de crisis en que se encontraba la economia después de 1980,
esta proporcion se habria reducido ain mds. He aqui uno de los efectos inicia-
fes mas importantes de la politica econdmica, significando la traslacién de im-
portantes recursos hacia sectores propietarios, redundando este mecanismo par-
cialmente sobre la caida de la demanda global y el estancamiento del producto
nacional, en particular, el industrial.

2) Sefialamos mas arriba que uno de los aspectos saliente$ de la politica econémica

de la junta militar fue su politica financiera.

Desde el comienzo de su gestién el gobierno aumento significativamente la emi-
sion de bonos y titulos pablicos, como para supuestamente conjugar el ‘‘déficit
fiscal”” con “‘recursos genuinos’’. Esto significo el creciente y continuado endeu-
damiento del sector publico.

Estas medidas significaron una mayor “‘monetizacion’ de la economia vy la ne-
cesidad de mantener una politica deliberada de altas tasas de interés. Posterior-

‘mente cuando se establecio la Reforma Financiera en el afio 1978 y fueron libe-

ralizados los movimientos de capitales y las operaciones financieras para todo el
sector bancario y financiero, la competencia desarrollada entre si por las malti-
ples entidades financieras del pais coadyuvaron a mantener las tasas de interés

~reales a niveles elevadisimos.

Ingresaron al pais capitales del exterior para invertir en el mercado financiero
~el llamado dinero caliente (hot money) - y las grandes empresas nacionales y
transnacionales tomaban prestado en délares o divisas extranjeras para colocar
estos fondos en los mercados financieros locales, o para hacer frente a sus ope-

" raciones corrientes. Incluso las empresas pablicas nacionales entraron en este

4 FIDE, Coyuntura y Desarrollo, No. 40, diciembre de 1981 .pe. 10,

5 J. M. Candia, ‘“Argentina: cambios en el mercado de trabajo en el periodo 1976-1981 y perspec-
tivas’*, mimeo, 1982 . . : :
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juego en gran escala.

- Estas actividades fueron hechas mds redituables ain por la politica de sobreva-
luacion del peso en relacién al délar que caractenzo la Ultima etapa de la ‘ges-
tion Martinez de Hoz.

3) El gobierno se propuso reducir el déficit fiscal aumentando la carga impositiva,

indexando las deudas impositivas y reajustando periddicamente las tarifas po-
blicas. La presion tributaria (recaudacidon como porcentaje del PBl a precios
de mercado), aumenté de 19.06% en 1976 a 25.59% en 1979 y a mas de
27% en 1981.° Ya en la Gltima etapa de la gestiobn Martinez de Hoz las deu-
das impositivas comenzaron a ser la parte mds importante del endeudamiento
empresarial: el Estado se fue transformando en uno de los principales acreedo- :
res de empresas en mora, en convocatoria de acreedores o en quiebra. |
4) Conjuntamente con la sobrevaluacion del peso y la apertura financiera externa
hubo a lo largo del periodo una politica de liberalizacion arancelaria que inci-
did significativamente sobre el aumento de las importaciones de productos
competitivos del exterior. Asimismo, este conjunto de medidas influyé so-
bre el aumento del turismo y las compras de valores inmobiliarios, en el exte-
rior, y las compras de productos extranjeros de todo tipo. Influyd también
sobre el saldo negativo de la balanza de pagos la compra de equipo militar y la
necesidad cada vez mayor de hacer frente a pagos por servicios financieros de
la deuda externa tanto publica como privada. Si bien la devaluacidon masiva
instrumentada por la gestion Sigaut, limité en alguna medida el drenaje de di-
visas, por aquel entonces la economia se encontraba ya en una situacién tal,
que no podia dejar de contraer nuevas deudas para hacer frente a los déficit
crecientes de la balanza de pagos y a los servicios y pagos de la deuda externa.

5) Estos procesos operaron en el marco de altisimas tasas inflacionarias, ali-

mentados en gran medida por la “politica antiinflacionaria’’ del gobierno na-
cional. Aungue fueron multiples los factores que influyeron sobre el proceso
nflacnonano, es evidente que una vez institucionalizado, tendid a retroalimen-
tarse a si mismo. La indexacion generalizada de la economia --de las tarifas
‘publicas deudas impositivas y precios en general— las expectativas inflaciona-
rias y el alza continua de los costos financieros en razon de la politica de altas
tasas de interés incidieron sobre el mantenimiento del alto ritmo inflacionario.
Estas tasas inflacionarias fueron retroalimentadas por una serie de actividades

6 FIDE, op. cit.
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especulativas, en particular, las operaciones inmobiliarias, que cobraron impul-
s0 como consecuencia de la bisqueda por parte del pablico en' general de depo-
sitos de valor que fueran redituables en una situacion altamente inflacionaria.

6) Estas medidas significaron el aumento de la redituabilidad de las actividades fi-
nancieras y especulativas en detrimento de actividades productivas o empresa-
.riales, Como consecuencia fueron transferidos recursos, ingresos y excedentes
economicos hacia actividades financieras y especulativas y hacia el gobierno y
el exterior. Aumentaron los intereses reales y las rentas especulativas, en rela-

'~ ¢idn a los salarios y las ganancias empresariales. ‘
De hecho la economia se transformé en una ““economia de especulacion’
quien no especulaba perdia. Por otra parte, la caida de los salarios reales, el in-
greso de productos competitivos del exterior. el alza de los costos financieros,
de las tarifas publicas y de la carga impositiva, redujeron significativamente la
rentabilidad empresaria.
Estas tendencias significaron la traslacion de recursos hacia el capital financiero
nacional e internacional, hacia los bancos e instituciones financieras, hacia los
propietarios de titulos de la deuda publica, hacia los propietarios urbanos y ha-
cia el gobierno. Hubo también traslaciones hacia el exterior --sdlo una minima
parte para el reequipamiento industrial— la mayor parte para el pago de compras
de productos superfluos y de actividades improductivas. En lo que respecta a
los recursos fiscales, aparte de utilizar parte para la construccion de algunas

~obras de infraestructura gran parte de los mismos se utilizaron en la compra
de equipamiento militar. Asimismo, a medida que aumentaba la deuda externa,
aumentaba la proporciéon de los recursos destinados a hacer frente a la misma y
para los pagos de servicios financieros.

7) En definitiva, el modelo econémico implantado por la junta militar a partir de
abril de 1976, redistribuy6 masivamente ingresos y excedentes econdmicos ha-
cia sectores de altos ingresos, en particular hacia el gran capital financiero, des-

~ pilfarré grandes recursos en actividades improductivas, y fue causante del caos
- financiero y econdmico que comienza en 1980 pero alcanza magnitudes inusita-
das ante la crisis de Las Malvinas. Pero estas transferencias de ingresos y exce-
dentes econdmicos hacia actividades financieras y especulativas no fueron rein- |
vertidos en actividades ““productivas’’ que impulsardan un real proceso de acu-
mulacién de capital. Hubo acumulacién de riqueza a favor de unos pocos, pero
no una acumulacion capitalista duradera y de largo alcance. El aparato produc-

" tivo —en particular casi todas las ramas industriales y las economias regionales

1 ’ =
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orientadas al mercado interno— se fueron desarticulando cada vez mads, dada su
falta de redituabilidad en relacién a las actividades financieras y especulativas.
Coadyuvo a impulsar esta situacion el achicamiento del mercado interno como
consecuencia de la caida de los salarios reales y el ingreso masivo de productos.
competitivos del exterior. Las altas tasas de interés, el alza continua de la carga
impositiva, y el achicamiento del mercado interno, determinaron que !a rentabi-
lidad empresarial en actividades “productivas” se fuera reduciendo drasti-
camente, | | ‘
El resultado fue el desbarajuste financiero y econdmico que constituyo el prelu-
dio de la crisis actual. Al caer las ganancias empresariales, se redujo la capacidad
de hacer frente al endeudamiento creciente de las empresas y sobrevino el cierre
de fabricas. La mora y quiebra del sector productivo arrasé consigo a-bancos y
entidades financieras. Sélo la intervencion del gobierno pudo evitar que el des-
barajuste financiero cobrara proporciones significativamente mayores. Pero el
accionar del gobierno -en particular la devaluacién masiva instrumentada por
Sigaut-- no pudo evitar que se profundizaran las tendencias recesivas que ya se
venian manifestando. Demas esta decir, que !a gestion Aleman, y el conflicto
por Las Malvinas, no han hecho mas que profundizar la crisis agn mas.
De hecho solo si se hubiera logrado un aumento de las exportaciones industria-
les para el mercado mundial, podriamos decir gue el proyecto hubiera tenido
ciertos visos de ‘‘éxito”. Pero tal como se dio la situacion, la Argentina se inser-
t6 en la economia mundial como economia importadora y no como exportado-
ra, de productos manufacturados. Por otra parte, su importancia como plaza
financiera fue efimera; en la actualidad ya el capital extranjero considera al pais
como de demasiado alto riesgo para sus inversiones. Por ultimo, en relacion a
que se hayan agotado las posibilidades de experiencias “‘populistas’ en el futuro
como consecuencia del desbarajuste econdémico y de los cambios operados en
las estructuras sociales y econdmicas, esto esta todavia por verse m




