consideraciones sobreuna
hipofesis de la funcidn consumo®

carlos ricalde peniche

INTRODUCCION

El estudio en que se fundamenta esta hipotesis se efectud con informacion reca-
bada en la Encuesta de Ingresos y Gastos realizada por el Banco de México en
1968. '

Dicha informacién, que es resultado de una muestra y no de una serie de
ttempo como hubiera sido deseable disponer, ha sido trabajada por la Dra. Nora
Lustigg, profesora del Colegio de México, para fundamentar empiricamente su
investigacion y tesis doctoral titulada Distribution of Income, Structure of Con-
supttion and Economic Growth; con su autorizacidn reproducimos parte de
su trabajo e introducimos algunas modificaciones, sugeridas por ella misma,
cuyos resultados pretendemos criticar.

Uno de los principales objetivos de la Dra. Lustig consiste, dicho brevemente,
en analizar en forma empirica la asociacion entre la distribucion del ingreso y
la estructura del consumo, con el propodsito de explicar si la concentracion del
ingreso es condicidbn necesaria o es la ‘““mejor’’ opcion para estlmular la deman-
da de bienes de consumo duradero.

En el estudio se considera el gasto total como sustituto del ingreso debido a

*El autor agradece la colaboracién de la Lic. Ana Luisa Gutiérrez quien participd en la formulacién
economeétrica de este trabajo.
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Qque se encontraron “fuertes diferencias’” entre los dos conceptos para todas
las familias que ganaban menos de $3 000.00 pesos mensuales. Por otra parte,
en dicho estudio se dividen a las familias en rurales, urbanas y metropolitanas:
a los bienes de consumo en Autoconsumo, Primario, Tradicional |, Tradicional
I, Moderno y Servicios. Las denominaciones ‘“Moderno’’ y ““Tradicional’”’ se
usan para referirse, con la primera, a los bienes de consumo electrodomésticos
Y, la segunda, al resto de los bienes de consumo manufacturados.

Dentro de la clasificacion de Autoconsumo se consideraron los bienes de ori-
gen agropecuario; en el Primario se adicionan gasolina, carbén, lefia, aceite para
automoviles y petroleo; el Tradicional | comprende alimentos, bebidas y tabaco:
el Tradicional |l, textiles, vestido, calzado, muebles, libros y productos quimi-
cos; el Moderno abarca los bienes de consumo duradero; finalmente, la clasifi-
cacion de Servicios se refiere a los bienes que su propio nombre indica.

Respecto a la clasificacion de las familias en rurales, urbanas y metropolita-
nas, se distinguieron segin el tamafio de la localidad. correspondiendo a las
primeras poblaciones hasta de 5000 habitantes y, la Gltima, a las ciudades de
Guadalajara, Monterrey y México. A cada uno de estos grupos correspondio una
clasificacion distinta en cuanto a los estratos en que se distribuye el ingreso.

La estimacion econométrica de los resultados obtenidos se especificéd bajo
la siguiente forma: '

logCi=(a+blogTF+clogY + u) jh

Donde C es el consumo familiar mensual, TF es el tamafio de la familia yY
el gasto familiar mensual de las familias.

Los resultados asi obtenidos podrian tener sesgos importantes. Por ello, nos
avocamos a verificar dichos resultados aplicando un método alternativo como
podria ser el de manejar la variable TF en forma separada, es decir,

Para tal fin, seleccionamos el sector familiar metropolitano y dentro de éste,
al azar, los estratos de consumo Primario y Tradicional Il, dado que no es nues-
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tro objetivo repetir toda la investigacion realizada.

El orden que sequiremos en nuestro trabajo describe, en una primera parte
y en apretada sintesis, la evolucion tedrica de los estudios mas conocidos acer-
ca de la funcién consumo, desde la aportacién fundamental que de ella hace J.M.
Keynes, hasta los estudios de Friedman y Ando-Modigliani. En la segunda parte
se desarrofla nuestro ejercicio en términos economeétricos, explicando las va-
riables que se utilizan. Finalmente, en la tercera parte, se exponen l0s resultados
obtenidos tratando de establecer una evaluacion critica.

PARTE |: EVOLUCION TEORICA

La funcion consumo es un argumento central en la obra ““Teoria General de
la Ocupacidn, el Interés y el Dinero’’. Al parecer fue J.M. Keynes quien prime-
ro formuld y desarrolld rigurosamente esta importante categoria econémica.
Verdad es que tedricos de la talla de Marshall o de Clark hicteron estudios acer-
ca del consumo, sin embargo nunca en la dimension de Keynes.

La proposicion de este ultimo esta basada en lo que él llamd Ley Psicoldgica
Fundamental, segun la cual las personas aumentan su consumo en una cierta
proporcion al aumento de su ingreso, siendo el incremento en el consumo me-
nor que el incremento en el ingreso. Matematicamente esta idea se puede ex-
presar asi:

C=f(Y)

con dC/dY<1 y donde C representa al consumo, Y el ingreso. La funcidon consu-
mo descrita puede asumir 13 siguiente forma lineal:

C=a-+b¥Y

donde a>0 y 0<b<1. El coeficiente b que indica la pendiente de la funcion,
representa también el importante concepto de la propensidn marginal a consu-
mir (PMaC): en tanto que C/Y mide la propension media a consumir {PMeC).
. De estas dos realciones surge una de las consecuencias mas interesantes del
analisis keynesiano, la cual establece que la PMaC es menor que la PMeC dado
gue el consumo medio disminuye a medida Gue el ingreso aumenta. La razon

S - A — - PP e anlr—palrr A P il ¥
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estriba en que conforme el nivel de vida de los consumidores mejora, sus nece-
~sidades primarias son mas facilmente satisfechas y entonces se pueden liberar

. ‘recursos para incrementar el ahorro. De aqui que una de las controvertidas con-

clusiones del andlisis keynesiano consista en que, a largo plazo, una mayor pro-
porcion del ingreso serd ahorrado siempre que el ingreso real aumente.

Al respecto, S. Kuznets encontré que la razOn del consumo al ingreso, es
decir, el consumo medio (C/Y), permanecia constante a través de varias décadas
. (hecho que lo hacia igual al consumo marginal), observaciébn que no coincidia
con la hip6tesis keynesiana de que el consumo medio disminuia cuando el ingre-
s0 aumentaba. .

Kuznets observé también que al inicio de periodos de prosperidad, cuando
el ingreso estd aumentando, el consumo medio (C/Y) es menor que el promedio
- de toda la serie analizada; anadlogamente, en periodos de depresion, cuando Y
estd disminuyendo, el consumo medio (C/Y) es mayor que el promedio de todo
el periodo estudiado. Esto se puede observar en el tramo A-B-C de nuestra hipo-
tética grafica 1. Desde luego, esta idea de que el consumo medio de corto plazo
es menor que el consumo medio de largo plazo, se invierte conforme a la dura-
cién del periodo de auge o de depresion, lo cual expllca que C/Y sea constante
a largo plazo .

Estas aparentes contradicciones de los postulados de la teoria keynesiana
como resultado de verificaciones empiricas, produjo una serie de estudios acer-
ca del comportamiento de la funcién consumo, intentando compatibilizar las
observaciones de corto plazo con las de largo plazo. Entre dichos estudios des-
tacan los de Dusenberry, Friedman y Ando-Modiglianni.

La teoria de Dusenberry, conocida como la hipotesis del ingreso relativo,
establece que el consumo del individuo no depende del nivel de ingreso abso-
luto (como Keynes), sino, como ya se dijo, de su ingreso relativo; es decir,
relativo respecto al ingreso medio de la posicion que ocupa en la escala de la
distribucion del ingreso. Esta hip6tesis es reforzada con la idea de que el con-
sumidor tiene una “inercia’”’ de consumo producida por sus habitos, de tal ma-
nera que, si por ejemplo, en un periodo ‘t"’ su ingreso disminuyera, trataria
de conservar el patron de consumo mds alto obtenido en el periodo anterior
“t — 1", Algebraicamente, la hipotesis de Dusenberry es la siguiente:
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donde C, y Yt son el consumo vy el ingreso presente y ’YO el ingreso previo mas
alto. _
" Los resultdos a los que llegd Dusenberry son efectivamente compatibles. De-
muestra que en el corto plazo PMaC<PMeC, tal y como decia Keynes; y que en
el largo plazo PMaC = PMeC, tal y como lo hab{a descubierto Kuznets.

Alternativamente, Milton Friedman propuso otra teoria: la hipodtesis del
ingreso permanente, la que como su nombre sugiere, es el ingreso permanente
de! consumidor el que afecta su consumo.

Friedman dice:.. ““Si una unidad consumidora sabe que sus ingresos en un
ano cualquiera son excepcionalmente elevados y si espera ingresos inferiores en
el futuro, tendera seguramente a ajustar su consumo a sus ingresos ‘‘normales’’,
mas que a sus ingresos corrientes...””.* Mas adelante el mismo autor escribe:

“...el consumo estd determinado por razones a bastante largo plazo ya que cual-
quier cambio en el ingreso implica principalmente que aumenten los activos
o disminuyan los ahorros, antes que variar el consumo...”".**

De estas ideas pueden derivarse las afirmaciones de que, tanto el ingreso como
el consumo estan formados por dos elementos uno permanente (P) y otro tran-
sitorio (t).

Para formular su hipotesis Friedman se apoya en varios supuestos, destacando
la ausencia de autocorrelacion entre Y¢ y C¢, que es el supuesto ‘‘fuerte”’:

PY, Ct —o

Este supuesto se asienta sobre la base de que no es lo mismo el consumo
de un bien que el gasto en ese bien; pagar por un bien duradero no implica va-
riacion inmediata del consumo: para ‘‘consumir’’ un bien durable se requiere de
un tiempo largo. Matematicamente la hipotesis de Friedman se expresa asi:

Cp =k (i,w,u) Yp
Y = Yp +Y,

C=C,+Cy

* Fried‘man, M., consultar bibliografia, pag. 25.
** Jbidem. pég. 46.
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donde k es la razon de la PMaC entre el Yp y el Cp, es decir es el promedio de

la propension marginal al consumo: i es el tipo de interfes; w es la proporcion
entre riqueza no humana y la renta permanente; u factor econdmico y humano

que afecte a k 6, en general, a las previsiones; Y y C son el ingreso y el consumo
medio respectivamente y, por dltimo Yp, Y, Cp, Ct son los ingresos y consumo
permanentes y transitorios respectivamente. _

Los resultados a los que llega Friedman, al estilo de Dusenberry, son esencial-
mente compatibles con el comportamiento de corto y largo plazo de la funcién
consumo.

Otra teoria relevante sobre la funcion consumo, desde el punto de vista macro-
econdmico, es la desarrollada por Ando-Modigliani que se conoce como hipdte-
sis del ciclo de vida. Los supuestos en que se apoya dicha hipotesis son que el
consumo de una persona depende de su riqueza disponible, de ia tasa de recupe-
racion del capital y de su edad. Esta hipOtesis del ciclo de vida se expresa en la
grafica 2.

GRAFICA 2

c ,
\\\\\\\\\\\\\\ » '-"::t::? $: Unidades monetarias

‘\\ ‘e, ‘1,01 Y: Flujo “tipico” de la riqueza

": '| - durante toda lavida.
l'l .
—Y T: Tiempo
W | t: Duracion esperada de vida.

C: Consumo mas 0 menos cons-
tante. - |
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- La gréfica expresa que en los primeros afios de su vida (primera porcién pun-
teada), la persona consume mas de lo que recibe como ingreso: en los afios in-
termedios, porcion rayada, dispone de excedentes (ahorro) que le permiten cu-
brir sus deudas y prever su ancianidad (segunda porcion punteada en donde
nuevamente desahorra). ,

En términos algebralcos la_ecuacion bésica deAndO-MOdigliani se puede
escnblr asi: ' '

_ ” L
Co = k1 +B(T-—-1)]Y0+kao

donde k: es una porcion del valor presente que se quiere consumir:

- T: tiempo

- B: porcidn del ingreso promedio respecto del ingreso presente;
YL: ingresos por trabajo
a: ingresos por propiedad (activos).

- Una vez mas, si esta hipotesis es correcta, los resultados a los que llegan Ando-
Modigliani son compatibles con las observaciones de Kuznets y Keynes.

La estimacion de funciones agregadas lleva implicitamente, valga la redun-
dancia, el problema de la agregacion. El ejercicio que aqui se desarrolla, tomando
en consideracion las aportaciones tedricas mencionadas se basa en datos des-
agregados y, consecuentemente, al enfrentamiento de problemas adicionales
como pueden ser los derivados de estudios econométricos como el que nos ocupa.

Aqui se pretende observar el comportamiento en el consumo de un cierto
estrato de familias bajo determinadas condiciones econémicas y sociales. La base de
~ este enfoque es la curva tradicional de Engel que expresa la relacién de cualquier
categoria de gastos frente a ingresos, en una muestra de corte transversal en
familias con.niveles de ingresos diferentes.

Desarrollaremos esta idea en la siguiente seccion.

PARTE 2: FORMULACION ECONOMETRICA

Cuando se estudia la estructura del consumo en funcion del ingreso familiar
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no es ni con mucho la Gnica variable para explicar su comportamiento. Existen

otros factores que afectan el consumo de los hogares, por ejemplo, la edad de

los consumidores, sus gastos, el sexo, etc. Luego entonces, para estructurar una
cierta funcién sobre el consumo familiar, podria establecerse una relacion res-
‘pecto a las siguientes posibilidades: '

a) Explicar cada una de las posibles variables en forma independiente en
la estructura econométrica de la realidad que se trata de reproducir. Lo cual
es estrictamente imposible.

b) Seleccionar y explicitar algunas variables relevantes en relacion a las demas
que quedan comprendidas en el término de perturbacion.

c) Analizando muestras separadas en las que cada una de las demas varia-
bles es constante respecto a la que se estudia.

'En este trabajo seguiremos la linea marcada por el punto b, seleccionando
un par de variables a efecto de medir su impacto en el consumo: el ingreso (Y)
v el tamano de las familias (TF). En general, distintos autores que han hecho
estudios sobre el consumo familiar, coinciden en sefnalar el tamano de la familia
como una variable relevante en la determinaciéon del gasto para el consumo.

Si esta variable no se hace explicita, se introduce un sesgo importante en la
estimacion, ya que se debe tener en cuenta la presencia de una fuerte correla-
cién positiva entre el ingreso y el tamafio de la familia, medidos en cualquier
escala. De manera que si no se hace depender al consumo exclusivamente del
ingreso, entonces, en forma alternativa, se puede expresar cComo sigue:
expresar cCOmo sigue:

C=f(Y, TF)

En particular, esta funcién puede plantearse en términos de la forma biloga-
ritmica de Engel:

C=AY’+TF°
o bien
Log.C,=a +b. LogY, +c¢, LogTFh +u,, ’

donde,
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j es el j-ésimo bien
" hes el h-simo estrato
Usp, €s el termino de perturbacion.

Una vez efectuada la seleccion de la variable TF, se requiere entonces selec-
cionar la forma particular en que se hara explicita, y esto se puede hacer, como
variable independiente, de dos maneras:

‘a) en términos per capita;
b) como variable separada.

En el presente trabajo se aplicé el método (b) con el propodsito de confron-
tar los resultados obtenidos por Lustig (1981) que aplicé el método (a).
Como ya se ha explicado, no es facil decidir apriori cual de los dos términos
usar, dado que cada uno conlleva obstaculos implicitos:.si se incluye el tamafio
de la familia (TF) en términos per-cdpita dentro de la ecuacion del modelo ba-
sico, se puede presentar el problema de autocorrelacion en los errores debido a la fu-
siOn de una variable explicativa relevante; si se incluye TF, en forma separada,
se podria presentar entonces el problema de multicolinealidad ya que, como se

dijo antes, es posible que exista correlacion positiva entre Y y TF. _
Por lo anterior, una forma que puede mejorar la precision de las estimacio-
nes, cualquiera que fuera el método usado, consiste en introducir una condicion

adicional que limite la variacién conjunta de dichas estimaciones. Esta restric-
cion seria: '

b.|+c]=1

Con base en esto, la modificacién a la ecuacion oruglnal de la Dra. Lustig,
eliminando los subindices para simplificar, quedaria: |

Log.C =a+blog¥ +clLogTF + u
at+blogyY + (1-b) Log TF + u
at+blLogY+LogTF —b Log TF + u

___-'-_“'_'_—_—_———_——-——___n_—_.—___._—“_
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Log C-Log TF=a+bLogY —b Log TF + u

=a+b(Log¥ — Log TF) + u
=a+ b (Logy/TF)+u

asi,
~ LogC/TF=a+b (Log Y/TF) + u

Que es la alternativa ensayada en este trabajo. Respecto al tamafio de la fami-
lia es necesario hacer un comentario adicional. Dado que la composicidon de eda-
des es muy variable y que ello implicaria distintos montos de consumo para cada

miembro nifio, joven o adulto de la familia respectiva, entonces se usa el concep-
to de “unidad adulto equivalente’”” elaborado bajo ciertos criterios de nutricion,

salud, etc., que permiten homogeneizar el tamaiio de la familia.
- Ahora bien, la funcién del consumo familiar en términos de variables separa-

das, que es lo que pretendemos estimar, se efectud probando la siguiente hipo-
tesis:

CHa by G g

Si la hipotesis nula (H,) se rechaza, significa que los resultados obtenidos
por la Dra. Lustig son adecuados; si la hipdtesis nula se acepta en favor de la
hipOtesis alternativa (Ha), entonces las estimaciones acerca del consumo fami-
- liar son inadecuadas. . |

Los resultados obtenidos utilizando el Programa STP en la computadora
terminal del Colegio de México, se describen a continuacion.

PARTE 3: RESULTADOS

Toda variable que contribuye a explicar un fendmeno determinado es, en si
misma, importante; sin embargo, unas seran mas importantes que otras en la
medida que su influencia para explicar dicho fendémeno sea mayor. Ello quiere
decir que se necesita un patréon de referencia para cuantificar el nivel de signi-
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- ficancia de una determinada variable.

Para el caso del ejercicio que estamos desarrollando donde se establecen res-

tricciones acerca del comportamiento de los pardmetros en muestras pequefas,
verificaremos la siguiente hipdtesis:

Ho: RS=1

R=1[011]
d

S — b
C

y la restriccion b+c=1

El patréon de referencia que usaremos para verificar (aceptar o rechazar) dicha
hipoOtesis sera el estadistico: | '

R (S—S)

——————— Nt —k)
VR (X! X) TR’ §2

| u

Los resultados obtenidos del anélisis de regresién utilizando el método OLSQ,
se transcriben en el cuadro 2, Por otra parte, el nimero de muestras en cada es-
trato, dato necesario para aplicar la prueba “‘t”’, se expresa en el cuadro 1. '

El estadistico “t’’ calculado en tablas con un 95% de confiabilidad y con
grados de libertad mayores a 120, es 1.96%. Esta cifra se confronta con los datos
del cuadro 2, correspondientes a la prueba “‘t’’ de cada estrato, para efectuar

la prueba de la hipétesis Hyt b + ¢ = 1 (equivalente a la restriccién impuesta),

en donde b y ¢ son los coeficientes respectivos del ingreso total y del tamafio |

de la familia, y asi obtener los resultados que se muestran en el cuadro 3.

El criterio seguido para elaborar la informacion del cuadro 3 fue establecer
que, si el valor calculado en las tablas era menor que el valor estimado en la re-
gresion, la hipdtesis nula (H,) seria rechazada. Cuando H, es rechazada, los
resultados son estadisticamente significativos. ¢En qué sentido? De acuerdo
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CUADRO 1

NUMERO DE MUESTRAS POR ESTRATO DE INGRESO

Estrato Numero de

De Ingreso | Muestras (n)
De 0 a 1000 256
De 1001 a 3000 ' 1046
De 3001 a 6000 494
De 6001 a 10000 205

Mas de 10000 173

con nuestro planteamiento de la pagina 11 los resultados indican que un cambio
en la estructuracion de las ecuaciones que la Dra. Lustig desarrolla en su mode-
lo, no alteran las estimaciones efectuadas y, en consecuencia, las conclusiones
a que se llegan en la mayor parte de los estratos de ingreso y consumo en los
sectores de referencia. _

Sin embargo, en el estrato de 6001 a 10000, en ia clasificacion *“Tradicional
1I’", los resultados fueron reiteradamente distintos, con lo cual el grado de ge-
neralidad en cuanto a la relacion ingreso-consumo tamano de la familia, no pa-
rece suficiente.*

La funcion consumo constituye uno de los elementos fundamentales cuando
se trata de disefiar politicas economicas, y el trabajo economeétrico es un buen
auxiliar para ayudar a un mejor disefio de dichas politicas. En consecuencia,
las normas de. politica economica que encuadran la aplicacion de una cierta
estructura del consumo, seran tanto mas efectivos cuanto mas generales sean los
resultados obtenidos de los estudios que para el caso se realicen.

Por Gltimo, de acuerdo con los resultados que se muestran en el Cuadro 3, y que en
un proximo y mas amplio trabajo someteremos a revision, pareceria necesario

* Es decir, ta variable tama#fio de la familia (TF), pareceria no resultar una variable significativa para expli-
car el comportamiento del consumo en todos los casos. Quizas, habria que ensayar nuevamente el proceso
de la investigactén incluyendo en el modelo otras variables que pudieran aumentar el grado de confiabilidad
explicativa. Entre ellas puede mencionarse, como ejemplo, ia compaosicion por edad de los miembros de la
familia que citamas en la pag. 9.
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CUADRO 2 - o

MATRIZ DE COEFICIENTES

—Coeficiente de Es-
timacion
—Desviacion Estan-
dar
Prueba ‘‘t”’

Estratos de SECTOR METROPOLITANO »
Consumo - ' -
PRIMARIO TRADICIONAL I . 1
Estratos g
Ingreso - Tamano de Ingreso Tamano de L
la Familia Total la Familia Ingreso Total i
—De 0 A 1000
H

De 1001 A 3000
—Coeficiente de Es-

timacion
--Desviacion Estan-

dar

Prueba “‘t”’

De 3001 A 6000

Coeficiente de Es-

timacion 0.170
—Desviacion Estan-

dar 0.042

Prueba ‘t"’ 4.007

De 6001 A 10000
—Coeficiente de Es-

timacion 0.123
—Desviacion Estan-
dar 0.114 *
—Prueba ““t” 1.079
Mas de 10000
—Coeficiente de Es-
timacion 0.350 0.721 0.234 0.577
—Desviacion Estan-
dar 0.128 0.144 0.084 0.094

—Prueba “‘t"’ 2.742 5.003 2.802 6.113
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continuar la investigacion respecto a los determinantes de la funcion consumo,

de manera tal que aumentara el grado de generalidad de las conclusiones. Ello
puede facilitar, repetimos, la implementacidon de politicas econémicas ®
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