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Después de las primeras contribuciones de Clower (1965) y Leijonhufvud (1968)!
hemos sido testigos de un considerable renacimiento del interés por la economia
no Walrasiana como una forma de obtener rigurosos fundamentos microecond-
micos para la macroeconomia. La idea basica gue esta detras de todos los modelos
en este campo es que existe la posibilidad que los precios no equilibren los mer-
cados en todas las instancias, y de esta forma los ajustes puedan al menos reali-
zarse parcialmente a través de cantidades. Tal tema se encuentra evidentemente
en el corazéon de la Economia Keynesiana, como Clower y Leijonhufvud han
sefialado. Avances posteriores en este campo se han hecho en gran medida sobre
dos lineas:

La primera es la construccibn de modelos microeconémicos generales que
abandonan el supuesto de equilibrio competitivo en todos los mercados. Una pri-
mera categoria de estos modelos supone cierto grado de rigidez en los precios,
y estudia los ajustes de las cantidades correspondientes: Glustoff {1968), Dreze

* La revision del presente trabajo estuvo a cargo del profesor Sosa Godinez, Victor Manuel, el cual es
miembro del Depto. de Economia de esta Universidad.

** Agradecemos al Dr. Jean Pascal Benassy, miembro del CEPREMAP, la autorizacién para la publicacion
del presente trabajo.

Contribuciones tempranas en una direccidon similar se encontraron en B. Hansen {1951), Patin-
kin {19586).
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(1975), Benassy (1975a) (1975b), (1977), Younes (1975), Grandmont-Laroque
{1976), Malinvaud-Younes (1978), Boehm-Levine (1979), Heller-Starr {1979).

Una segunda categoria se dirige al problema de la formacion no competitiva
de precios: Negishi (1961), (1972), Benassy (1976}, Hahn (1978).

Como veremos en la seccion 1.5, se puede hacer una sintesis con estos dos
tipos de modelos. ' ’

Una segunda linea de investigacion consiste en la construccion de modelos
agregados especificos para estudiar temas macroecondémicos tales como el desem-
pleo o la inflacion: Solow-Stiglitz (1968), Younes (1970), Barro-Grossman
(1971), (1974), (1976), Grossman (1971), Benassy (1973}, (1974), (1978a),
(1978b), Malinvaud (1977), Negishi (1978), (1979), Hildenbrand-Hildenbrand
(1978), Dixit (1978), Muellahuer-Portes {1978).

En este articulo no vamos a examinar toda la literatura al respecto, sino més
bien nos ocuparemos de estas dos lineas de trabajo: para la primera parte presen-
taremos un conjunto de conceptos sobre los Equilibrios No-Walrasianos en mo-
delos microeconémicos, mientras que en la segunda parte se estudiara el papel
que cumplen las expectativas en un modeio macroeconémico de desempleo
simple.

1. CONCEPTOS NO WALRASIANOS DE EQUILIBRIO

Uno de los propdsitos para la construccion de nuevos conceptos de Equilibrio
No-Walrasiano es de llenar el vacio que existe a este respecto en los modelos
Keynesianos. Generalmente éstos son, por lo menos implicitamente, modelos de
equilibrio temporal con un cierto grado de rigidez en los precios, en donde ajustes
en las cantidades reemplazan por ende ajustes en los precios en alguna medida:
el modelo IS-LM més comin supone que la tasa de interés es flexible, pero que los
niveles de precios y salarios estan dados. Otros modelos podrian diferir en que
suponen un nivel de precios flexible, ya sea ajustdndose ‘‘competitivamente”, o
que, en la mas firme tradicion Keynesiana, se determinen en un patrén de compe-
tencia monopolistica.

Para poder acomodar estas diferentes formulaciones, presentaremos dos
conceptos: el concepto de equilibrio con precios fijos (seccion 1.3), de alguna
manera el caso polar del concepto de equilibrio general, y un concepto de equi-
librio temporal con formadores de precios (seccion 1.5), que permite que los pre-
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cios flexibles estén determinados por los agentes internos de la economia. E| papel
de las expectativas en estos equilibrios temporales se hace evidente en la seccién
1.4. Antes de estudiar los conceptos mismos, se presenta un modelo Walrasiano
tipico (seccion 1.1) para subrayar mejor lo que resulta especifico en la economia
no Walrasiana, y se describe el marco institucional coman de nuestros modelos
(seccion 1.2).

1.1 Un modelo tipico de equilibrio Walrasiano

La economia de intercambio considerada tendrad r bienes, representados por el
indice h=1,...,r,yn consumidores, dados por i=1, ..., n. E| agente i tiene una
dotacién inicial de recursos representada por el vector e € R_r,_ , que lo conduce

a transacciones netas representadas por un vector Zj € R™ con los componentes
Zih que satisfacen e; + z; = 0, y tiene una funcién de utilidad sobre estas transac-
ciones U; (2;), que la asumiremos estrictamente céncava.

Para cada vector de precios de pe R+" . el agente i determina su vector de de-
manda neta maximizando su funcién de utilidad sujeta a la restriccion presupues-
tal, i.e.:

Maximizando U; (z;) (sujeto a)

Se obtiene de esta manera la funcién de demanda neta z; (p), con los compo-
nentes z;;, (p) para cada bien. Se debe sefialar que dicha funcién de demanda es
nocional, en la terminologfa de Clower (1965), i.e. construida bajo el supuesto de
que toda transaccion deseada puede ser llevada a cabo.

Un vector de precios de equilibrio walrasiano, se determinara por la condicién

de que el exceso de demanda neto sea cero en todos los mercados:

n
_21 Zin(p*) =0 h=1,..,r
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Los supuestos de concavidad en las preferencias son aqui suficientes para
garantizar la existencia de este equilibrio.

1.2 Modelos no‘ Walrasianos: El Marco Institucional

En el analisis Walrasiano, se supone que todo agente es capaz de alcanzar cual-
quier transaccibn sobre su linea de presupuesto. No es necesario especificar cuéles
mercados (en el sentido de centros de intercambio Walrasianos) estan abiertos,
o como el intercambio es organizado en cada mercado. Cuando nos dedicamos al
analisis no Walrasiano en donde pueden existir restricciones de cantidades, estos
probiemas adquieren importancia y a ellos nos dedicaremos ahora.

1.2.1 Una Economia Monetaria

En todo lo que sigue supondremos una economia monetaria, en la cual el dinero
es un numerario, un medio de intercambio y una reserva de valor.

Asi, r sera el tota! de bienes no monetarios, representados por el indice h=1
,-.., T, incluido el dinero Y py, sera el precio en dinero del bien h. Siendo el dinero
un medio de intercambio habran r centros de intercambio, o mercados, en los
cuales cada uno de estos bienes se intercambiara por dinero. Asi z;, representara
la intensidad del intercambio del bien h por dinero, la contraparte monetaria seria
PhZih- Agregando todos estos intercambios parciales, se obtiene una restriccion
presupuestal similar a la tradicional:

pzi+ MI=M'

donde M; es el dinero inicial que tiene el agente i, -M; el dinero final.

Debemos hacer énfasis aqui que no queremos decir que una estructura de
transacciones monetaria es necesaria para hacer un anélisis basado en restricciones
cuantitativas, como ha sido errbneamente entendido por algunos autores?, sino
mas bien que el siguiente anélisis es el relevante para una economia monetaria. El
analisis No Walrasiano se puede también efectuar en un marco econémico de true-

que, u otros, implicando el uso de una formalizacion algo mas estricta, (cf. Benassy
1975a).

2 Drazen {1980) es un ejemplo reciente y consplicuo.
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1.2.2 Demandas, Transacciones y Esquemas de Racionamiento.

Tenemos ahora que hacer una distincién importante, que no es hecha en modelos
de equilibrio por su naturaleza, la existente entre demandas vy transacciones. . Las
transacciones, i.e. las compras y las ventas, son los intercambios que de hecho se
efectian en un mercado. Deben equilibrarse como una identidad en cada merca-
do, i.e. llamando a Zi*h la transaccion del agente i en el mercado h:

n
Iz, = 0para toda h.
i=1
Por el contrario, las demandas y ofertas son intercambios tentativos, sefiales
transmitidas al mercado antes de que el intercambio se efectie. Asi pues si deno-
tamos con Z;, a la demanda efectiva neta del agente i en el mercado h, podremos

obtener:

n
£ Zp#0
i=1

Cada mercado tiene una organizacién particular, que convierte a las demandas
y las ofertas posiblemente no consistentes en transacciones consistentes. Esto
puede ser representado a través de un esquema de racionamiento, i.e. un conjunto
de n funciones: :

*

zlh:Flh (?1h,,?nh) i=1,...,n

n
tal que T Fih(?1h,...,'z”nh)=0paratodo"z'1h,...,'i'nh

De hecho vamos a volver a escribir estas funciones bajo la forma

*

Zih = Fin(Zin, Z;p)

con Zjp, = { Db Zict b T 1 poees Znp } -
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Supondremos que los esquemas de racionamiento tienen las siguientes propie-
dades:

(i) Fip, es continuo en sus argumentos, no decreciente en ’Zih-

~~

= Zih

Esta Gltima propiedad se conoce generalmente como intercambio voluntario.
Otro supuesto que se hace con frecuencia, pero que no vamos a necesitar en lo
que sigue, es el de un mercado “no friccional”, segdn el cual agentes del lado “cor-
to”’ efect(an sus intercambios deseados:
n
j=1
Los ejemplos de esquemas de racionamiento son numerosos: racionamiento
uniforme, racionamiento proporcional, colas, sistemas de prioridad, etc... A cada
uno de estos se asociara un conjunto particular de funciones Fih'

1.2.3 Manipulacién y Sefiales de Cantidad

Introduciremos aqui una clasificacién que serd importante mas adelante, la de
los esquemas de racionamiento manipulables y no manipulables. La diferencia se
ve en la figura 1, en donde graficamos la relacidn entre Z‘i*h, v Eihv con Z;,, mante-
niéndose constante. Intuitivamente, un esquema es no manipulable si cada agente
se enfrenta a limitaciones superiores e inferiores en sus transacciones las que no
puede manipular. Un esquema es manipulable si un agente puede, aun siendo
racionado, incrementar sus transacciones incrementando su demanda.

El proceso de colas es no manipulable, el esquema de racionamiento propor-
cional es manipulable. Matematicamente vamos a decir que un esquema de racio-
namiento es no manipulable si: ' '

Fin{Zit Zin) o
max[?ih, G_ih(Zih)] iﬁih <0
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donde

GinlZj) = max{t Fyls, Zy) =

GinZip) = min { ¢ Fup, Zp) =

¢
¢}

De otra manera el esquema es manipulable. Los esquemas manipulables usual-
mente llevan a un proceso de sobrevaluacién que puede impedir la existencia de un
equilibrio (Benassy 1977a). En lo que sigue nos concentraremos en los esquemas
no manipulables, que se pueden representar en forma sencilla como: |

min(Z,,,, Zip) Z,=20
Zih = N

max(Zp, Zih) Z;, <0
0 z;‘h = min[?ih,max(fih,_z_ih)]

con zy = GiplZi))  zjh = Gip(Zip)

Zih Y Z;p, se llamaran las restricciones percibidas.




FIGURA 1

Zih pPe—m——m—————-

v

e e = =4 Zih

Nonmanipulable

»

Manipulable
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1.3 Equilibrios con precios fijos 3

Primero estudiaremos el caso “polar’”’ de anélisis Walrasiano, suponiendo que
todos los precios estan dados en el periodo de anélisis, una formalizacion del mé-
todo con precios fijos de Hicks {(Hicks 1965).

1.3.1 Mercados y Agentes

Tendremos entonces una economia monetaria de intercambio con r mercados
(h=1,..., r). El precio P en cada mercado estara dado. Habran n agentes (h = 1

. n). El agente i tiene una dotacién inicial de bienes e; ¢ R}, de dinero M; = 0.
Tiene una funcién de utilidad indirecta Vi (g, M., o;), donde 0; = P,2;,2; esel

conjunto de sefiales de precios y cantidades recibidas por i. La derivacién de \f
con informacion mas elemental se vera en la préxima seccion, supondremos que
V; es estrictamente céncava en z; y concava en M.

El concepto de equilibrio con precios fijos involucra tres tipos de cantidades:
demandas efectivas ('i’ih), transacciones (zi*h), restricciones observadas ('z'ih,
z ih)- Ya hemos visto cémo las transacciones y las restricciones percibidas fueron
derivadas a partir de las demandas efectivas:

*

“ih = Fin(Zin, Zin)
Zih = Gip(Zip)

Zih= G, (Zip)

3 El material de esta seccién es tomado de Benassy (1975b), (1977).

Numerosas formalizaciones alternativas de equilibrios con precios fijos existen, empezando con el articu-
fo Seminal de Dreze {(1975). Citemos también a Younes (1975) Boehm-Levine (1979), Heller Starr {1979).
Para conceptos en econom(as no monetarias véase a Benassy (1975a), Malinvaud-Younes (1978).
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S6lo queda entonces estudiar la determinacién de las demandas efectivas
mismas, una cuestion a la cual nos dirigimos ahora.

1.3.2 Las Demandas Efectivas

Considérese a un agente i que enfranta un vector de precios p un vector de restric-
ciones cuantitativas z; y z;. Escogerd el vector de demandas efectivas para generar
la mejor transaccién posible. Llamemos a ta mejor transaccion. Serd la solucioén del
siguiente sistema:

Maximizando V; (z;, M, o) s.t.

§ ezt Mp=M,

_Z_'h< Zithihg h=1,...,r.

Sin embargo, o que a nosotros nos interesa aqui son las demandas efectivas.
La transaccion que z;, que resulta de la demanda efectiva ;ih en el mercado h,
es:
Zipy = min [Zip, max (Zjn, Zjp)]

El vector de demandas efectivas sera escogido para poder generar la mejor
transaccion posible, i.e. sera la solucion del siguiente sistema:

Max V; (z;, M;, o) s.t.
/
eil+ Z; =0 MI =0
¢ Pz + M =W

\ Zih = Min [Zjp, max (Zip, zip)]  h =1,
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Desafortunadamente, ain con V; estrictamente cbncava en z;, el conjunto
solucion del sistema anterior tiene generalmente muchos valores. En vez de tra-
bajar con una correspondencia, vamos a hacer una seleccién en el conjunto solu-
cion y definir una funcién de demanda efectiva; esto significa que la funcién de
demanda efectiva en el mercado h, que mas tarde denotaremos funcionalmente
?ih {p, zj, 2 i)' serd la h-ava componente del vector solucibn del siguiente sistema:

Maximizando Vi (z;, M;, g;) s.t.
4 pz; + M; = Iﬁi
£ egtzj=zo M; >0
L Zik S Zj < Ty para todo k #h

Es decir, que la demanda efectiva corresponde a la maximizacién de la utili-
dad del intercambio, tomando en cuenta las restricciones percibidas en los otros
mercados. Es facil demostrar que bajo estricta concavidad, esta funcién pertenece
a la correspondencia anterior. Sin estricta concavidad, uno deberia retornar a una
definicibn mucho mas general (Benassy 1977a).

1.3.3 Equilibrio con Precios Fijos
Ahora estamos listos para dar una definicién de equilibrio con precios fijos (o

equilibrio-K) asociado a un vector de precios p como un conjunto de demandas
efectivas, transacciones y restricciones percibidas tales que:

(1) zjh = FiplZip, Zip) para todo i, h
(2) Zip = Gih(.“z'ih) para todo i, h
Zih = GihlZip)
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(3) Elh = ?Ih (p,’ii,gl) para todo i, h
(4) 2 = & (P, 2} 2;) para todo i, h

Notese que la condicion (4) es redundante en vista de la definicién de la
demanda efectiva. Se incluye aqui para recordarla. La existencia de equilibrio
con precios fijos se prueba facilmente bajo la estricta concavidad de V;en z;

Si el esquema de racionamiento en el mercado no es friccional, entonces los
agentes de un lado del mercado solamente percibiran necesarias restricciones que
es una propiedad central del concepto de Dreze (1975).

1.4 El Equilibrio Temporal Keynesiano4

En las secciones previas supusimos que cada agente estaba dotado con una funcién
indirecta de utilidad Vi (zi, Mi' oi), teniendo sOlo intercambios corrientes, tenen-
cias de dinero y sefiales actuales como argumentos. Mostraremos ahora como esto
se puede derivar desde un sistema de optimizacidon de miltiples periodos tomando
en cuenta expectativas sobre precios y cantidades en el futuro. De acuerdo con
esto, el equilibrio actual tendra la naturaleza de un equilibrio temporal. Nuestra
construccion al mismo tiempo proporcionara una formalizacion del papel del
dinero como reserva de valor en situaciones de posible desequilibrio.

1.4.1 Mercados y Agentes

Consideraremos aqui una economia de intercambio de dos periodos (el argumento
se podria aplicar sin problema a cualquier nimero finito de periodos). En el pri-
mer periodo existen mercados para r, bienes no monetarios, para el segundo
periodo. Se asume que sblo el dinero contiene valor entre los dos periodos.

Dado los agentes representados por el indice i = 1,..., n. cada agente tiene

» - - . r 1 r . r
dotaciones iniciales €1 € R, v ejp € Fi+2 en el primer y segundo periodo res-

, , r r )
pectivamente. Sus intercambios netos z;1 € R ! Y Zjp € R ? deben satisfacer:
ei1+zi1>0 ei2+ Zi2>0

4  Esta seccidn esta basada en Benassy (1975b).
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__ Al inicio del primer periodo, el agente i tiene una cantidad incial de dinero
M;. Trasladar4 al segundo periodo una cantidad M; dada por:

Pzip + M; = M;

Las transacciones en el sequndo periodo deberan satisfacer:

P, 29 S Mi
Supondremos que cada agente clasifica sus posibles flujos de transaccién (ac-
tuales y esperados) de acuerdo con una funcion de utilidad U; (zj1, Z;9).
Finalmente cada agente sostiene expectativas sobre las sefjales de precios y
cantidades que recibiré en el segundo periodo que denotaremos %i2:

oi2= " P2.Zj2.2jp

Supondremos que las sefiales esperadas de precio-cantidad dependen de las
sefiales corrientes (y sefiales pasadas que son un dato aqui), de tal manera que
podemos escribir:

o2 = ¥ i lojq)

1.4.2 La Uti/idad_ Indirecta del Dinero

Supdngase que el agente i. ha intercambiado z;1 en el primer periodo, y que ha
trasladado una cantidad de dinero M,. Con las expectativas de precio-cantidad
dadas “i2, su vector de transaccion esperado en el segundo perfodo podria ser el
que maximiza su utilidad, sujeta a la restriccion presupuestal y a todas las restric-
ciones de cantidades, i.e. deberia ser la solucién de:
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Max U; (z;4, 252) s.t.

< ei2+ Zi2>0

Zi2< Zji2 S Zj

.

Escribamos el vector solucién de este sistema como:
2y M )

Zi2 \Zj1, Vi, 049l

Ahora podemos volver a escribir el nivel de utilidad, como se esperaba en el
primer periodo, como:

Uj (21 Zi2(2i1, Mj, o)1= Uj (259, Mj, 0jp) =
Uilzq, My i logqd]l = Vilzi Mj, 049)

Esta funcion de utilidad indirecta ahora tiene a los intercambios actuales y
las tenencias del dinero como argumentos. También depende de las sefiales actua-
les de precios y cantidades, a través de su influencia sobre las restricciones espera-
das de precios y cantidades esperadas.

1.4.3 El Equilibrio Temporal con Precios Fijos

Podemos ahora suprimir el indice 1 del periodo actual. Tenemos asi mercados
“con precios fijos’’ actuales. Hay n agentes indicados por 1 = 1 ... . Cada uno
tiene una dotacion (e;, IVki) y una funcién de utilidad indirecta V; (z;, M;, 0;). La
estructura es, por lo tanto, exactamente igual a la de la seccion 1.3 previa. La exis-
tencia de un equilibrio puede ser probada si la funcion U; es estrictamente conca-
va en sus argumentos.
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1.5 El equilibrio Temporal con Formadores de Precios®

Obviamente, los modelos de precios fijos son solamente un primer paso y tenemos
ahora que estudiar modelos en donde al menos algunos precios son flexibles.
Aparte de los ““mecanismos de subasta’, hay dos tipos de arreglos para determinar
precios que se pueden visualizar: el precio puede ser establecido unilateralmente
por los agentes de precios en un lado de! mercado, o se puede negociar entre los
dos lados. Para evitar complicaciones de teoria de juegos, vamos a estudiar s6lo
el primer arreglo.

En tal marco, los formadores de precios cambian el precio con el objeto de
“manipular’ las restricciones cuantitativas a las que se enfrenta. Se llegara a un
equilibrio cuando los formadores de precios estén satisfechos con la combinacién
de precio y cantidad que hayan obtenido. Los formadores de precios por lo tanto,
se comportan de forma muy parecida a los agentes bajo condiciones de competen-
cia imperfecta y el concepto que tendremos del equilibrio sigue la Iinea del articu-
lo primero de Nagishi (1961). Lo generaliza en el sentido que permite a algunos
mercados tener precios rigidos, mientras que otros se ajustan en condiciones de
competencia imperfecta.

1.5.1 Las Curvas de Demanda Observadas

Nuestra Economia consistira, como antes, de agentes indicadus pori=1,..., n;
el agente i tiene las dotaciones (e;, M. ) y una funcién de utilidad V; (z ai).
Supondremos que el agente i controla Ios precios de los bienes h ¢ H, con

Hin H; = §¢} i% ]

Puede haber un conjunto de bienes H, cuyos precios estan fijos (y por lo
tanto, no controlado por nadie). Llamaremos a p; el subvector de precios contro-
lado por el agente i, Cada agente formador de precios tiene una curva de demanda
observada (curva de oferta) que relaciona las cantidades méaximas que puede ven-
der (comprar) al precio que establece. Las denotaremos con la convencién de sig-
nos usual:

5  Esta seccibn ests basada en Benassy (1976).
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Zih (P | o;) para la curva de demanda percibida

Eih (pi I ‘oi) para la curva de oferta percibida

Las curvas de demanda y oferta percibidas tienen que ser consistentes con las
sefiales recibidas en el sentido que, si un agente i ha observado una sefial o; = {p,
Z;, Zj}., debemos tener:

I~
~i

Zin P I P.Z,2j) = Zj

.
.

i Zjl = Zip

~|

Zih (p; I P,
i.e. las curvas observadas deben ‘pasar por” el punto observado.
1.5.2. Formacién de Precios
Un_determinanté de precios escogera un vector de preéios tal que maximice su
utilidad sujeta a las transacciones que él ve como posibles. Supdngase que recibe

las sefiales de precios y cantidades o; = P, 7, Z; - Escogera su vector de precios
p; para poder:

Maximizar V; (z;, M;, o;) s.t.

pz; + M; = M;

e+ 2> 0 M; >0

Ph = Ph Zih<Zh < Zjn  hd H;
Zip Py 0i) <z < Zjpy (pj, o) he H

Denotaremos el precio 6ptimo funcionalmente como:

P (o) =27 (. 2, 2)

Q4



1.6.3 El Equilibrio con Formadores de Precios

Intuitivamente uno puede definir un equilibrio con los formadores de precios
como un equilibrio con precios fijos tal que ningin formador de precios tiene
incentivos para cambiar sus precios. Vamos a formalizar esto en lo que sigue:

Definicion:

Un equilibrio con formadores de precios se define por un vector de precios p*,
los intercambios netos zl, las demandas efectivas Z. z;, las restricciones percibidas Z; Z;
Yy z;, de tal manera que:

(1) (z;), (Z;), (z;, ;) son un equilibrio con precios fijos con respecto a p*

@ B = prip* 7,z

El equilibrio temporal obtenido de esta manera dependera del valor de los pre-
cios establemdos La existencia de tal equilibrio se puede probar solamente si las
funciones P satisfacen algunos supuestos limitantes. Estas pueden ser expuestos
por algunos esquemas de formaciébn de expectativas, una dificultad que ya se

conocia en los estudios sobre el equilibrio temporal competitivo (Grandmont
1974).

2. DESEMPLEQ Y EXPECTATIVAS

Queremos construir aqui un macromodelo simple usando los métodos descritos
anteriormente, en especial el concepto de equilibrio con precios fijos, para estu-
diar el problema de la naturaleza del desempleo. Existe ya una cantidad bastante
desarrollada de literatura sobre esta linea, que en su mayor parte se debe del
trabajo de Barro-Grossman (1971}, (1976), y sus adaptaciones diferentes: Benassy
(1974) (1978a), Malinvaud (1977), Hildenbrand-Hildenbrand (1978). Muellbauer-
Portes (1978).
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Nuestro énfasis aqui sera en mostrar de manera muy explicita los efectos de
las expectativas sobre el equilibrio actual y la naturaleza del desempleo.®

Veremos en especial que la relacion tradicional entre el tipo de desempleo
{Clasico o Keynesiano en la terminologia de Malinvaud’), y los esquemas especi-
ficos de excesos en demandas y ofertas, ya no es valido, una cuestion que ha
sido bastante desdefiada en otros trabajos.

Presentaremos el tema de la siguiente manera: primern construiremos un
modelo simple con precios fijos adaptado de Barro-Grossman, en donde las em-
presas no tienen acervos (seccion 2.1). Los equilibrios y los tipos de desempleo
se describiran en este modelo simple (seccion 2.2). Amplificaremos entonces el
modelo permitiendo a !a empresa mantener algunos acervos {seccion 2.3). Los
diferentes tipos de equilibrios se estudiaran para este modelo {seccion 2.4), y su
relacibn con las expectativas de la empresa seré descrita (seccion 2.5).

2.1 El Modelo sin Acervos: Presentacién
2.1.1 Los Mercados y los Agentes

Consideraremos aqgui una economia monetaria simple: hay tres agentes econo-
micos representativos: las Familias, las empresas y el gobierno y el dinero. De
acuerdo con esto hay dos mercados actuales: uno en donde el producto es inter-
cambiado por dinero al precio p y otro en el que el trabajo es cambiado por di-
nero. Las Familias demandan producto y ofrecen trabajo, las empresas demandan
trabajo y ofrecen producto, el gobierno demanda algo de producto. En cada mer-
cado, se supone que las transacciones efectuadas son el minimo de la oferta y la
demanda. En lo que sigue nos interesaremos en los determinantes de los actuales
niveles de empleo 1 * y ingreso nacional y”. Antes de eso, describiremos con
mas detalle los agentes y su comportamiento. |

2.1.2 Las Empresas
Las empresas representativas tienen una funcion de produccién de corto plazo:

q=F{)

6 Neary-Stiglitz se dirige a una cuestién similar, sin embargo, de manera diferente.
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con las propiedades tradicionales:
Flo) =0 F'(#) > o F" () <0

Sin existencia, la produccién sers igual a las ventas en equilibrio. Las empresas
intentan maximizar los beneficios 7 = py — wi, bajo la restricciébn y < q. Estos
beneficios son enteramente distribuidos a las Familias.

2.1.3 Las Familias

Se supondra que las Familias tienen una oferta fija de trabajo f£,. Su demanda
efectiva para bienes se describira a través de una funcién de consumo:

€=Cl(y,M,p,r)

En donde M es el dinero inicial que tienen las familias, y 7 la tasa de impuesto
a la cual gravan su ingreso. Supondremos que 0 > C;, <1, CI’W> 0 Cb <0C <

O. Esta funcion de consumo se deriva a través de la maximizacion de una funcién
de utilidad indirecta sujeta a la restriccidn presupuestal bajo un ingreso y dado:

Max V (c, M, p, y)
s.t. _
pc + M= M+ (1—r)y

La funcién de utilidad indirecta en si misma viene de un sistema de maximi-
zacion de utilidad intertemporal, como se vio anteriormente en la seccibn 1.4 en
donde ingresos y precios futuros esperados dependen de la actual.

‘Como un ejemplo, usaremos a veces la funcion de utilidad indirecta:

« Loge + (1 —-«) Log M/p

Generando una funcién de consumo lineal:
¢ = a[-r— + (1 -r)v]
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2. 1.4 El Gobierno

La tasa |mposmva del gobierno es. 7, y expresa una demanda efectlva para pro-
ducto igual a §. Las compras se denotaran actuales se denotaran g”.

2. 1.5 La Demanda Efectiva de Trabajo

Para determinar si el desempleo es Clasico o Keynesiano un elemento importante
es la forma de la demanda efectiva de trabajo.

Llamemos a la restriccién sobre ventas a la cual las empresas se enfrentan’y (y
actualmente es igual a ¢ + 9, i.e. la demanda total de producto). Entonces la
demanda efectiva de trabajo ¥d sera dada por el siguiente sistema: | '

Max py — we
y <q=F{@
| y<y=¢+7
que genera:

=min (3, F (y)
p

Vemos que la demanda de trabajo tiene una naturaleza dual: "“Clasica’ si
las empresas no tienen restricciones en el mercado de bienes, "Keynesiana’’
si si las tienen.

2.2 Las _Diferen tes Regiones

Anticipando lo que va a seguir, veremos que hay et este modelo simple tres tipos
de equahbno con precios fijos, de acuerdo con los alores de los parametros p, w,
M, gyr.

e Desempleo Clasico, con exceso de oferta de trabajo Yy exceso de demanda de
bienes’

7 En realidad se deberia decir *‘transacciones determinadas por la demanda’’ en vez de exceso de
oferta, ‘‘transacciones determinadas por la oferta™ en vez de exceso de demanda.
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® Desempleo Keynesiano, con exceso de oferta de trabajo y bienes.
¢ - Inflacion reprimida con exceso de demanda de trabajo y bienes.

Como no hay acervos la cuarta “posibilidad”’ (exceso de oferta de bienes, y
exceso de demanda de trabajo) se reduce a un caso degenerado, al Iimite entre los
dos Gltimos. Deberiamos notar también que la asociacidn entre exceso de deman-
da de bienes (oferta) con el desempleo clasico (keynesiano), es vélido sélo en este
modelo simplificado.

Intentaremos ahora determinar el nivel de empleo y producciébn en cada uno
de estos casos, luego determinaremos para cuéles valores de los parametros son
relevantes.

2.2.1 El Desempleo Keynesiano
Este caso corresponde a la situacion tradicional de exceso de oferta en los dos
. mercados. El ingreso nacional ser4 igual a la demanda de bienes agregada, i.e. sera
la solucion de:
Y=¢+3=Cly,Mpr)+ g
Llamemos a Yi (M, p, 9, 7) la solucién de esta ecuacion:

* * - *®

Esta es una férmula del multiplicador Keynesiano tradicional con:

—_— = > 1
1—Cy

ay” 1
Yl

El empleo £* es igual a F- (k) v el consumo c* es igual a Y — 4. Podemos
comentar que el consumo es una funcién creciente de g como: '

0 ,
ac” Yk €y
a9 ag 1 - Cy




Por ejemplo si

2.2.2 El Desempleo Clasico

Como se sugiere en lo anterior, este es el caso de exceso de oferta en el mercado
de trabajo, exceso de demanda en el mercado de bienes. Por lo tanto, las empre-
sas estan del lado ‘‘corto’” de ambos mercados, y podran efectuar su plan de
empleo-produccion “neo-clasico” sin restricciones. Los valores correspondientes
de empleo e ingreso, £*y, y~ seran entonces:

=

p
* = F[F (W
y [F (p)]

Como el consumo y las compras del gobierno se agregan a la produccioén, el
consumo privado serd dado por (suponiendo que el gobierno tiene prioridad en la
asignacion de bienes):

* *

¢t = y* = minly",9)

Vemos aqui que el consumo privado esté relacionado inversamente a fas com-
pras del gobierno.

La razén por la cual el desempleo se llamara “‘clasico’ es clara, como hay un
exceso de oferta de trabajo, y la demanda por trabajo tiene la forma "clasica’’. Un
incremento en los precios, o decremento en los salarios, reduciria el nivel de
desempleo. Incrementando los gastos del gobierno no tendria ningin efecto mas
que el de reducir el consumo privado y de incrementar el exceso de demanda de
bienes.
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2.2.3 La Inflacién Reprimida

Estamos aqu{ en una situacién de exceso de demanda en ambos mercados. Como
las familias estdn del lado corto del mercado de trabajo, el nivel de empleo sera
igual a la oferta de trabajo inelastica fo. De acuerdo con esto la produccién y el
ingreso nacional seran iguales a la produccion de pleno empleo F (fo)

1* =£0
V' =y, = F(f)

Suponiendo de vuelta que el gobierno tiene prioridad en el mercado de bienes,
el consumo privado es igual a:

*

C = Yo —minly,, )
y varia inversamente en relacién a la demanda del! gobierno.
2.2.4 La Determinacién del Régimen

En las tres combinaciones anteriores de exceso, tanto en las demandas como en las
ofertas, determinamos la expresién del nivel de empleo £* y de ventas y*. Nos
queda ahora determinar para cuaies valores de los parametros estaremos en cual-
quiera de estos tres casos.8

En Equilibrio, las transacciones de cada agente son las “mejores’”’ con respecto
a su criterio, tomando en cuenta todas las restricciones a las cuales se enfrenta
{esta propiedad se vio en la seccidn 1.3). En particular, las transacciones de las
empresas deberian maximizar sus beneficios, sujetas a todas las restricciones. Esto
quiere decir que '

8 El método que usamos aquf fue sugerido por P. Michel.
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£ v* v q" son la solucién de:

Max py — w £

y <q = F{{)
{1 <o

y<y=c+4g

Pero, como ¢ = C {y, M, p,7),y <€+ gesequivalenteay <y ('I\7I; P, g, 7),
el sistema anterior se puede volver a escribir de esta forma: : :

Maxpy-—wf
y <q = F{)
L<lo
Y < Yk

cuya soluciobn es:

£* =min  F1(y), F (g),jo

*

y* = min yy, FIF™ (5 (FIp)

En ella vemos que es muy evidente que la rigida relacion entre el empleo y las
ventas, debida a la ausencia de acervos, impide que las empresas tengan restriccio-
nes en ambos mercados, asi se eliminara la posibilidad de un cuarto caso en donde
las empresas estarian en el “’lado largo’’ de ambos mercados.

Volviendo a escribir una de las dos condiciones ‘‘cambiantes’ anteriores en
funcion de las variables “‘exdgenas’” del modelo, obtenemos.

* s = - W
y* = min {yk(M,.p,g,r), F{F"! b ],yo}
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- Podemos clasificar las regiones de acuerdo con los valores de dos parametros
fundamentales: el salario real w/p y el nivel de ingreso “keynesiano’’ Yk (M, P, g,
7) (Fig. 2). Sus valores de equilibrio son respectivamente F’ o)y Yo :

FIGURA No. 2

TIE
o

Fifg) fpmm—— =

wip Y

Algunos puntos son de interés particular: el punto w es obviamente el equili-
brio walrasiano de corto plazo, mientras que los puntos sobre el limite entre las
regiones keynesiana y cldsica corresponden al modelo “Keynesiano de texto’’ en
donde los precios “’limpian”’ el mercado de bienes. ‘ _ '

Existe la alternativa de representar estas regiones en el espacio de precio-sala-
rio, teniendo M, @'y  constantes {(p* y w" son el precio y el salario en equilibrio
de corto plazo). ‘
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FIGURA No. 3

2.3. Los acervos y las expectativas

En el modelo verdaderamente simple considerado anteriormente, se debe agregar
la posibilidad de que las empresas mantengan inventarios. También considerare-
mos como las expectativas influyen sobre el equilibrio actual. Con este ejercicio se
obtendra un naGmero bastante grande de resultados: = ‘
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- Primero, veremos que la ocurrencia de pleno empleo, desempleo clasico key-
nesiano, no depende solamente sobre los precios actuales o esperados, pero
si muchos sobre las expectativas de cantidades.

— Segundo, nuestro modelo exhibira la ‘‘cuarta’’ region exceso de demanda de
trabajo, exceso de oferta de bienes. ‘ :

— Tercero, veremos que los tipos de desempleo (Clasico, Keynesiano), no necesa-
riamente coinciden con las combinaciones especificas de demandas y ofertas
excesivas. Por ejemplo, el desempleo Clasico puede ocurrir con demanda de
bienes en exceso, o con oferta en exceso.

2.3.1. El Modelo

Extenderemos el horizonte de las empresas para incluir un periodo adicional.
Las cantidades del periodo actual tendran un subindice 1, las cantidades del
periodo futuro un subindice 2. Para simplificar, el consumidor y el gobiemo se
tomaran iguales a como eran en el modelo anterior: las familias tendran una ofer-
ta de trabajof , y una funcién de consumo:

8! = C(yl ’ MI p; T)

siendo y, ahora el ingreso en el periodo actual.

El gobnerno gravara el ingreso a la tasa r y expresara una demanda efectiva de
bienes g.

Ahora nos dirigimos a la descripcién de las empresas.

2.3.2 Las Empresas

Se supone que las empresas tienen la misma funcién de produccién anterior en
dos pericdos:

a = F{,) q, = F{{,)

Supondremos que los bienes no vendidos en el primer periodo se pueden guar-
dar sin costos hasta el segundo periodo. Entonces, llamando | al nivel de existen-
cias, y; Yy, alas ventas en el primer y segundo periodo tendremos:
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v, +1 =g | >0
Y S q;z + | |
qué- también se puede escribir cofno:
| | Y1 <Ch
Vi t Y2 <qQ T Q

Las empresas deben formar algunas expectativas sobre precios futuros y res-
tricciones de cantidades futuras. Como queremos concentrarnos solamente sobre
“una variable de expectativa, supondremos: “
~— .que se espera que los precios y salarios futuros sean iguales a los actuales (p y

w), o : ' -
— que no se espera ninguna restriccion en el mercado de trabajo,

— que una restriccion y, se espera en el mercado futuro de bienes. Esta restric-
cidbn, que representa el nivel esperado de la demanda, sera la variable de expec-
tativa que usaremos como un parametro.

T, + @7, =Py, —wl, + py, —wi,

2.3.3 La Demanda Efectiva de Trabajo

La forma de la demanda efectiva de trabajo de ias empresas sera de bastante im-
portancia para determinar si uno esta en una situacion de desempleo Keynesiano o
Clasico. Se obtiene la demanda efectiva de trabajo a través de la maximizacién de
la funcion objetiva de las empresas, sujeta a las restricciones de cantidades en
otros mercados fuera del mercado actual de trabajo, i.e. es dada por:

9  Se hacen los supuestos de una tasa de descuento igual a cero, y de una tasa de depreciaciébn de exis-
tencias igual a cero; sblo para generar calculos simples.
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Maximizar PY1 — Wi + py, — wi, s.t.
7 q, = F{,) q, = F(1,)
Y: < q,
< Y1 vy, <q t+aq,

Y: <Y,

\. Y2 <Y,

generando
79=min  F (W), FY max(y, X2
2

Vi)

Reconocemos de inmediato una demanda “‘Clésica’” y una “Keynesiana’’. La
ultima depende ahora no s6lo de la demanda efectiva actual y,, sino también de
la demanda futura esperada y,. Vemos que en la eventualidad de una restriccion
actual implicita, necesariamente sobre las ventas ¥, , el productor puede querer
producir mas aild de y,, acumulando existencias para ventas futuras. Podemos
comentar también que para que la demanda de trabajo tenga la forma Keynesiana,
ambas restricciones y, y Yy, tienen que ser implicitas necesariamente.

2.4. Las diferentes regiones

Determinaremos ahora el nivel de empleo y de ingreso, conforme al esquema de
excesos de demandas u ofertas en los mercados de trabajo y de bienes. Cuando
esté presente el desempleo haremos resaltar la importancia de su naturaleza (*‘Cla-
sica” o ““Keynesiana’’).

24.1. Exceso de Oferta General

En este caso, el ingreso nacional sera igual a la demanda agregada de bienes:
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o~

y, =¢ +d=Cly, ,Mpr1)+7

que genera el ingreso de equilibrio:

%*

y] = Vk (I\—nu p:gT)

El ingreso nacional es entonces dgdo por una formula de! multiplicador, como
en el modelo anterior. El empleo !, es igual a la demanda efectiva de trabajo,
la cual genera dado que y, = Yk '

Lo=min JE W) E1 | max(y,, K Y2
b o —

Vemos que esta expresion difiere en alguna forma del modelo sin acervos, i.e.
F1 {yy):

— primero, porgue para el “’bastante ¢ptimista” y,, el empleo puede ser empuja-
do hasta F''! (w/p). Por lo tanto, el desempleo es clasico y medidas Keyne-
sianas no tendran efecto sobre el empleo, aun encontrandonos en laregion de
exceso de oferta general. '

— ‘segundo, aun cuando el empleo tiene un valor “Keynesiano’’, puede ser mas
grande que el empleo necesario para producir la demanda actual. En tal caso,
el multiplicador del empleo también sera mas pequeiio en la medida en que
parte de los bienes no vendidos son ‘‘absorbidos’’ en las existencias.

Resumiendo, la region de exceso de oferta se separara en dos sub-regiones: en
ambas el ingreso serd dado por una féormula del multiplicador Keynesiano. Sin
embargo, en una (denotada K}, el desempleo serd Keynesuano mlentras que en la
otra (denotada CK) sera clas1co

2.4.2 E|l Exceso de Oferta de Bienes y el Exceso de Demanda de Traba/o

Como hay un exceso de oferta de bienes, el nivel de ingreso es de nuevo dado
por una formula del multiplicador:

*

Yi = Yk
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Como hay un exceso de demanda de trabajo, el empleo es determinado por la
oferta ineléastica:

Notese que esta situacion no existia, excepto como caso limite, en el modelo
sin acervos. Para que suceda aquf, tenemos que tener una demanda efectiva de
trabajo mayor a4, aun cuando la demanda actual y) es menor que Yo Esto
implica entonces expectativas bastante optimistas (especificamente y, > Yol
asi que las empresas seran inducidas a contratar toda la mano de obra, y acumu-
lar existencias para ventas futuras. Denotaremos esta regién FK porque hay pleno
empleo, con el ingreso determinado de manera Keynesiana.

2.4..3. E! Exceso de Demanda de Bienes, el Exceso de Oferta de Trabajo

Con el exceso de demanda de bienes, la demanda de trabajo tiene la forma clasica,
y el empleo es igual a esta demanda

2 = F Y
p

Las Ventas de bienes son iguales a la producciobn:

yi = F{F ()]

Esta regién es caracterizada, por lo tanto, por el desempleo clésico, que se
denotara C.

2.4.4. El Exceso de Demanda General
En este caso el empleo es igual a la oferta inevitable.
2=,

Las Ventas son obstruidas por la produccién de pleno empleo:

Yi =YO
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Denotaremos esta region por R (para la inflacion reprimida) como en el mode-
lo sin acervos. : :
2.5. El cuadro completo
Queda ahora determinar para cudles valores de los parametros p, w, M, §, 7, Y.
tendremos cada una de las posibilidades anteriores. Sabemos que el empleo e, las
ventas y;, y la produccion g} actuales seran la solucion del sistema de optimi-
zacion de las empresas tomando en cuenta todas las restricciones de cantidades,
i.e. seran la solucién de:
Max py, — w4, + py, wi,

/ v
o, ——-F(Il) q, = Fi4,)
yi SQq
Yi tY:2 S0+ @

Yi <71 = C +§

Y: S Y2

\ i<,

La restriccién y, <y, se puede, como en lo anterior, reemplazar cony, <
Yk (M, p, g, 7) y el sistema entonces genera: : ‘ -

yi = min {yo, FIF™" (DL vy }

yk+V2]£

q* = min %yo, F[F! ("E")], max [y,

R /' Y
L¥ = min{A - (‘%), F~' [max(y, 2t 2)] }
2
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Dibujaremos, como en el modelo sin acervos, las diferentes regionesen un pla-
no (%, yi). para diferentes valores de y, (Figura 4).

FIGURA No. 4
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