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Irving Fisher (1867-1947) es, junto con John Bates Clark (1847-1938), Simén
Nelson Patten (1862-1922) y Franck Albert Fetter (1863-1949), uno de los prin-
cipales pioneros de la escuela marginalista norteamericana que con relattva inde:
pendencia respecto a las escuelas fundadas por sus colegas europeos —Jevons,
Menger y Walras— impulsd en los Estados Unidos durante la Gltima década del
siglo XIX' los fundamentos de la economia subjetiva moderna, inscribiéndose asi
en la corriente de pensamiento que hasta hoy mantiene la hegemonia de las
ciencias econémicas en los medios académicos y politicos de la mayor parte de Ios
paises capitalistas.?

Fisher es particularmente reconocido por el importante estimulo que dio al
uso de las matematicas en el analisis econdmico, tarea ésta que emprendi6 practi-
camente desde el momento mismo de su arribo a la economia: hizo estudios bri-
llantes de matematicas en la Universidad de Yale doctorandose en esa ciencia con
la tesis titulada Mathematical Investigation in the Theary of Value and Prices
(1892) en la que formalizaba con rigor matematico —el conocido modelo *'neo-

Durante las Gltimas décadas del siglo pasado, caracterizadas en lo econémico por una extraordinaria
expansién y por la consolidacién de grandes monopolios capitalistas, proliferaron en los Estados Unidos al
igual que en Europa, diversos y variados sistemas tebricos de economf(a {como los hongos después de la llu-
via); desde el radicalismo popular de raigambre populista (Henry George) hasta el marginalismo subjetivo,
pasando por el institucionalismo (Vebten), el liberalismo renovador (H. C.Adams, Ch.S. Walker), y el tradi-
cionalismo de los jévenes (F. W. Taussing, J.L. Laughtin), entre otros. Véase Joseph Dorfman, E/ pensamiento
Econémico en la civilizacién Norteemericana, en tres tomos, Editorial Guaranfa. 1a. edicion. México, D.F.
1987, Tomo H1I, que abarca el perfodo 1865-1918.

2 Se puede decir gue esta hegemonia ha sido conquistada en parte por razones polfticas pero también
debido a la acumulacidén de conocimientos positivos, antes que por la CIeﬂtifiCIdad de su método de investiga-
cion,
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clasico’® de: determmacuon del precio de una mercancia producida por | un conjun:
to de empresas competitwas (es decir, la demostracién del equilibrio de precios en
una industria que -opera en condiciones de competem:la perfecta), formulacion
que habfa sido ya presentada de manera conceptual por aquel otro mateméatico Y
fundador de la escuela del anélisis parcial que fue Alfred Marshall.?

A partir de este trabajo inicial Fisher orientd su interés intelectual al estudio
de los problemas econdmicos y a la difusiéon y promocion de las ideas sustentadas
por la nueva escuela de economia, publicando numerosos articulos en revistas
especializadas que por entonces también proliferaron.® En 1898 se traslada al
Departamento de Economia de la mlsma Universidad de Yale en donde oficiara
como profesor hasta edad muy avanzada.’

Entre sus aportes tedricos de mayor importancia y trascendencia al analisis
econdmico neoclasico se deben mencionar al menos dos: .en primer lugar, su re-
formulacién .de la ya entonces antiquisima teoria cuantitativa del dinero- —que
establecia una relacion simple, propgrcional y directa.entre. la cantidad (o0 masa)
de dinero en circulacion (M) y el nivel general {(promedio) de los precios del mer-

3 Usamos la expreslbn ‘neocldsicos” para referurnos a Ia escuela margmahsra del anéhsrs parcial funda-
da por Auspatz y ‘Liebenz en Alemania {1888), Alfred Marshall en Inglaterra(1890) y el propio Fisher en los
Estados Unidos (1892), todos elios inspirados en la obra fundamental de A. Cournot {1801-1877) Investiga-
ciones acerca-de los principios matemdticos de la teoria de las riquezas (1838). {Edicibn en espafiol, Alianza
Editorial Madrid 1969); por oposici6n a este sentido restringido, empleamos el concepto neocldsicos en su
acepcion mas difundida en !a actualidad, es decir, para refenrnos al conlunto de escuelas que consmuyen la
corriente de economistas, subjetivo-marginalistas..

4 A, Marshall {1842-1942) publicd su prmcupal obra Ios Prmc:pros de Economfa en 1890 (Edlcnon en
espaﬁol Editorial Aguilar, Madrid, 1967).

8 - De entre {as numerosas publicaciones realizadas por Fisher alo.largo:de su vida pueden mencionarse
entre otras: Petit. introduction au calcu), infinitesimal {1892); “The mechanics of bimetalism”, Economic
Journal vol. 1V {1894); “Appreciation and interest: a study of the influence of the monetary deprecratmn on
the rate of interest, with application to the bimetallic controversy and. the theory of interest” Publicdtion
American Economic Association, vol. XI, {1896); “Senses af ‘capital’”, Economic Journal, vol. VIl {1897);
“Cournot and Mathematical economics” The Quaterly Journal of Economics, (Dic. 1897 vy Ene. 1898);
“The role of capital in economic theory*’, The Economic Journal {Dic. 1898); ‘“The nature of capital and in-
come. Mc Millan, Nueva York; {(1906); ““Ecanaomics as a Science”, Science (31 de agosto de 1906; The rate
of interest, Mc Millan, Nueva York (1907); “Why has the doctrine of Laissez Faire been abandoned?”,
Science {4 de enero de 1907); “Proffesor Fetter on Capital and income”’, The Jaurnal of Political Economy
{Julio de 1907); Purchasing Power of Money, Mc Millan, Nueva Yark (1911 2a. ed. revisada 1919); “‘Stan-
dardizing the Dollar”, The American Economic Review, (marzo de 1913); “lrviny Fisher” (autobiografico)
Die Volkswirtschaftslehre der Gegenwart in Selbstdarteliungen, vol. |1, {1929); The theory of interest. Mc
Miltan, Nueva York (1930); “Booms and Depressions”’?; “Moneta.al 100% " (1935), etc.

Entre Ia multitud de actividades realizadas por Fisher ademiés de su protijo desempeiio como docente
e mvestrgador se cuentan entre otras’’ sus invenciones mecanicas... sus realizaciones en el campo de {os nego-
cios... sus cruzadas contra el alcohol y el tabaco y a favor de la Socledad de Naciones y del dinero estable’’,
Hutchmson Historia del Pensamiento Econémico 1870-1929. Editorial Gredos. Madrid 1967, pp. 277-278.
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cado (P)— a la que incorpora nuevas variables a fin de precisarla [la velocidad de
circulacion de dinero (v) y el volumen fisico de las transacciones operadas o reali-
zadas en el mercado (t)], que le inducen a presentar en 1911 la conocida ecuacion:
MV = PT o teoria cuantitativa del dinero “més desarrollada’’, la que, con escasas
alteraciones, tantos servicios presta aiin a la escuela monetarista de Chicago enca-
bezada por Milton Freedman; la segunda contribuciébn de importancia de Fisher
al pensamiento neoclasico es sin duda su teoria del interés que él denominade /a
oportunidad.’

Lo esencial de esta teoria del interés es la que Fisher presenta en el breve en-
sayo que prolongamos.® Constituye un intento por explicar ‘‘las causas que crean
y hacen necesaria la existencia del valor excedente llamado interés’”’, fusionando
en una sola interpretacion las dos principales justificaciones tebrico-ideolégica
para el cobro de intereses al interior de la corriente marginalista: la justificacion
“subjetiva’ y la “objetiva”, las cuales habian dado motivo a una enconada polé-
mica entre los principales exponentes de las distintas escuelas de esa corriente
durante las decadas que circundan la llegada del sigio XX, y en la que el mismo
profesor Fisher habia participado de manera destacada.

El documento puede ser Gtil para conocer las justificaciones teoricas e ideol6-
gicas que sustenta la mayor parte de los economistas burgueses en torno al origen
del cobro de intereses, ain en la actualidad en la que el pago de estos dividendos
constituye la soga que ahorca progresivamente el desarroilo de los pueblos de la
mayor parte del mundo. -

7 La versibn mas acabada de esta teokia que Fisher comenz6 a formuler desde. 1896 se encuentra en su
The Theory of Interest, (1930) ya citada, y \de la cual el articulo que agui se reproduce constituye un apre-

tado resumen. .
8 Este articulo fue presentado como|ponencia en un coloquio de economia celebrado en la Real

Universidad de Pavia (ltalia) en el affo de 1930,




