LLa Econometria en Relacion

a las Necesidades de la

Politica Macroeconomica !

RAGNAR FRISCH, uno de los fun-
dadores de la Sociedad Econométrica
y uno de los que asegur® el buen éxi-
to de la revista Econométrica desde
sus inicios, mantuvo durante toda su
vida, una permanente preocupacioén
por el problema de vincular la politi-
ca econémica con los procesos de pla-
neacion,

Asi, esta preocupacioén prevalece
cada vez que nos preguntamos si los
métodos econométricos tilizados co-
minmente se adaptan a !as necesida-
des de las politicas econdrnicas.

Sin embargo, aunque FRISCH nos
mostrd, en Roma en el afio de 1965,
sus dudas acerca del camino seguido
por la economia matematica, él nun-
ca definié6 cual de estos elementos
iba a ser cuestionado. Este plantea-
miento debe haber sido relevante para
él, en la medida en que fue uno de los
pioneros en la investigacion de las dos

1 Traduccion realizada por el Mtre. Ramdn
Blanno Jasso.

2 Este ensayo fue presentado en las confe-
rencias en honor de RAGNAR FRISCH, durante
el Cuarto Congreso Mundial de la Sociedad Eco-
nométrica, Aix, —en— Provence, 1980.

E. Malinvaud?

aréas que mas le interesaban, a saber:
la construccion de modelos que per-
miten hacer proyecciones econdmicas
y el mejoramiento de los métodos es-
tadisticos para el analisis simultaneo
de variables.

De esta forma, no'contamos a la
fecha, con referencias provenientes de
su licido pensamiento, que nos pro-
porcionen pautas para dar una respues-
ta a su cuestionamiento.

Esta reflexi6n prevalece hasta nues-
tros dias porque otro economista,
de gran proyeccidOn y muy cercano a
RAGNAR FRISCH, la ha enfatizado
con éxito. Este economista es JAN
TINBERGEN. El Programa de Inves-
tigacion” iniciado por TINBERGERN
y retomado por LAWRENCE-KLEIN,
ha producido una gran cantidad de
modelos macroeconémicos, constitu-
yéndose muchos de éstos en uno de
los principales instrumentos para el
estudio de las politicas macroecond-
micas, con excepciones como Francia,
donde ain permanecen escépticos fren-
te a esto.

Auln a la luz de estos logros, existe
un ndmero importante de criticos que
cuestionan la metodologia economé-
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trica que ha llegado a ser lugar comun.
Dentro de estos criticos existe un gru-
po que cuestionan la sobrevaloracion
de esta metodologia y, otro, que con-
sidera que esta se deberia mejorar,
revisar o reorientar.

En este contexto équé contribu-
ciones deberian ofrecer fos econome-
tristas para responder a la presente
critica, asi como qué investigacion
sera la apropiada para mejorar esta
metodologia? Esta idea sers la que in-
tentaré desarrollar en adelante.

Asi, en una primera instancia sera
importante ubicar exactamente y ver
con claridad a aquellos legitimos de-
mandantes que dan origen a la meto-
dologia generalmente usada.

Se deberdn examinar entonces,
qué inferencias econométricas, matiza-
das desde una gama de hechos comu-
nes, aunque a veces contradictorios,
generaran cierta inquietud en la teoria
econdmica. Finalmente, es importante
tanto estudiar como revisar los proce-
dimientos propiamente econométricos.

1. DESACUERDOS EN BOGA

Es menester reconocer que el progra-
ma de investigacion de TINBERGEN
y KLEIN ha sido sumamente prolifi-
co, coadyuvando en-ello la participa-
cibn de muchos econometristas que
han tomado seriamente su trabajo
desde los inicios y han construido, por
lo demads, los instrumentos necesarios
para su realizacion.

El primer paso dado por ellos fue
la generacion de estadisticas econoé-
micas Ad-Hoc vy el establecimiento del
sistema de cuentas nacionales. Poste-
riormente, determinaron los procedi-

mientos inductivos adecuados para es-
timar y probar las ecuaciones de los
modelos. Mas tarde, estudiaron las
técnicas de computacibn que permi-
ten la construccion y uso de los mode-
los, lo que permitié contar, a través
de numerosas proyecciones, con diver-
sos ‘‘escenarios’’ de polftica econd-
mica. _

Empero, el trabajo no termina aan.
Uno tendria que ser sordo para no es-
cuchar las protestas que se estdn ha-
ciendo en contra de este trabajo eco-
nométrico: estas provienen principal-
mente, de nuestros conciudadanos y
de los gobiernos, asi como de nuestros
colegas economistas y alin, un grupo
de nuestros propios econometristas.

La Confiabilidad de los
Modelos es Cuestionada por
la Opinién Pablica

Para nuestros conciudadanos, los éxitos
o fracasos de los modelos macroecono-
métricos se identifican con los éxitos
o fracasos de las politicas macroeco-
ndémicas adoptadas por sus gobiernos.

Después de cerca de quince afios,
durante los cuales parecid que esas

_politicas respondian a los principales

objetivos que se habian planteado en
muchos paises, ahora por cerca de
diez afios la opinidn pablica ha mani-
festado un profundo desacuerdo en
torno a los hechos y, al menos en apa-
riencia, con la incapacidad de los ex-
pertos para resolver los problemas de
la estanflacion.

Aunque este no es el lugar para
disertar sobre }a evolucién de este fe-
némeno, sobre el cual, sin embargo
se debe llamar la atenci6n, si es con-
veniente que sirva. como consejo para
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aquellos econometristas quienes du-
rante los 60, mostraron plblica y
excesivamente su apasnonamlento por
los ““modelos’.

E| desacuerdo que comunmente se .

ha manifestado va en contra, precisa-
mente, de este apasionamiento: las po-
liticas macroecondémicas no son del
todo “‘poderosas’’, ha sido evidente
que no han permitido que nuestras
. sociedades se adapten a los requeri-
mientos de las nuevas condiciones del
mundo econémico.

. Sin embargo, otras dos razones del
actual desacuerdo nos conciernen di-
rectamente; por un lado se ha entendi-
do que los modelos economeétricos
‘fueron, mucho menos.confiables para
el estudio de los efectos en el media-
no plazo contemplados por las politi-
cas macroeconOmicas, que para el ana-
lisis de los impactos de las politicas
ocurridas en el periodo de seis meses a
dos afios. Actualmente se ha incre-
mentado el interés porque entre los
problemas a ser tratados por la politi-
.ca econdbmica estén, precisamente,
aquellos que ocurren entre el mediano
o largo plazo, a los cuales si les debe
dar prioridad.

Por otro lado, también se ha ob-
servado que los economistas no han
mostrado interds para adherirse al pro-
grama de TINBERGEN y KLEIN. Es-
to nos lleva a preguntarnos acerca de

las razones por las cuales tal posicion

de desanimo proviene de una ciencia
a cuyos progresos deseamos contribuir.

Falta el Apoyo de Muchos
Economistas

Entre los economistas que no se han
adherido al programa en cuestién es-

tdn los escépticos que nunca han crei-
do que este es un programa factible
de llevarse a cabo, asi como estdn tam-
bién aquellos economistas disidentes
que creen que el programa es viable
en abstracto pero que en los hechos
funcionara mal.

El grupo de escépticos es, en si
mismo, mas que heterogéneo. Aqui
encontramos liberales dogmaticos quie-
nes consideran dafiina cualquier politi-
ca. macroeconémica que interfiera con
el libre devenir de los mercados. En-
contramos, por otro lado, marxistas
proféticos quienes consideran que no
existe remedio para que el capitalis-
mo sobreviva. Sin embargo, podemos
contar con un nimero de economis-
tas matematicos quienes consideran
gue la macroeconomia estd marcada
por un conjunto de arbitrariedades,
las cuales pueden requerir de un do-
minio del fenbmeno en cuestion.

Los disidentes reprochan comin-
mente de los modelos macroecono-
métricos el que estén inspirados fun-
damentalmente en una vision Keyne-
siana del fendmeno. Regresaré en ade-
lante a tales criticas para concentrar
mi atencion en aquellas que son mas
frecuentemente escuchadas entre los
economistas.

Empero, ahora ilamaré la atencién
en el hecho de que, ain que si la teo-
ria del multiplicador ha servido como
punto de partida en la construccion
de modelos macroeconométricos v,
aun cuando los méas de estos modelos,
en uso '‘hoy dia, tienen grandes si-
militudes entre si, ellos expresan una
teoria del fenbmeno que no tiene la
pureza del multiplicador. En lo que
concierne al traslado de las mas visi-
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bles caracteristicas de-los hechos ob-
servados ha llevado, a través de empi-
ricos y raramente: conscientes etapas,
a 1a introduccion de- muchos elemen-

tos extrafios a la ‘teoria Keynesiana..

Estosindicadores:de la presién sobre

los - mercados frecuentemente juegan el
papel- escencial y a menudo originan:
las caracter(sticas de.que la “oferta de-'

be ser igual o alin méas importante que
‘la “"demanda”. :

También serfa un tema interesan-
te- para investigar, el encontrar qué
teorfa de: la disminucion del ingreso
estd implicita en cada uno de los mo-
delos mas comunes,

. En _suma, cada modelo debe ser
juzgado como tal y. no por filiacion
intelectual. \ :

Algunos Economistas
Permanecen Escépticos .
Una resistencia evidente a los modelos
ha venido de los propios economistas.
Muchos de ellos sensitivos a las nume-
rosas debilidades 16gicas a tal practica.
Desde C. Christ hasta C. Sins, el tema
de “La Macroeconomia y la realidad”
los ha tenido preocupados y ellos se
han preguntado frecuentemente a sf
mismos, que proyecciones econométri-
cas son valiosas para explorar el futu-
ro. Es digno de notar que la precision
obtenida es mediocre y muchos avan-
ces dejarian de ser realizados si fo que
se guiere es conseguir un.grado satis-
factorio de seguridad para todas las
recomendaciones. - de politica econ6-
mica en las cuales la aplicacién auto-
mética de los modelos podna Hevar la
delantera

- Sin embargo, los econometristas
estén divididos en el sentido. de dise-

fiar ld-investigacibn 'que se proporen
a fin de lograr tales avances. Segin al-
gunos 'de ‘eflos,’ la  generalidad de los
modelos se basa en muchas ideas no
demostradas y tomadas ' de “buena
fe'’; sus especificaciones frecuentemen-
te se resuelvan en argumentos tedri-
cos los cuales se dan por supuesto y su
validez es cuestionable. Se debe regre-
sar al andlisis mds abierto de la infor-.
macion en el cual las relaciones de
causalidad y los rezagos que entre es-
tas ocurra, seran: descubiertas empiri-
camente. Segin otro grupo de econo-’
metristas, aquellos cuyos modelos ela-
borados han sido satisfechos con un
pensamiento teérico insuficiente; es
decir, que argumentos ad-hoc han sido
instrumentados para justificar las prin-
cipales relaciones de conducta, las cua--
les son exageradamente simplistas.
Tendriamos entonces que reconside-
rar, reforzar y profundizar todos estos
analisis tedricos: la estimacion estadis-
tica atacarfa por lo tanto, formula-
ciones mas especificas para las cuales
el andlisis se llevaria a cabo. '

Conocer qué importancia atribuir
a cada una de estas dos actitudes con-
tradictorias me parece ser el desafio
més grande al que nos enfrentamos
hoy dia. Este punto ser4d sometido a
consideracién en la tercera parte de
este ensayo

2. ECONOMISTAS Y
ECONOMETRISTAS

El estudio de la politica macroeconé-
mica le concierne obviamente a los

.economistas. Este estudio no puede

hacerse sin las referencias sistematicas
de los hechos, es decir, es necesaria
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la econometria para algunos de. sus:

aspectos.

Los economistas frecuentemente
quedan -cautivados por breves e impac-
tantes analisis tedricos. Sin embargo,
si. estos fueran validos, harfamos tra-
bajo -econométrico en balde..

Tal actitud deberia ser abandona-
da definitivamente y contrariamente

a esto, adoptar una posicién tebrica
cuya. conclusién sea que los.fenéme-
nos ¢gue se trata entender son mas
complejos. El guid del asunto consis-
te en conocer el sesgo que se tendra
ai seleccionar tal o cual alternativa
de andlisis, en la medida en que sera
inevitable simplificar el objeto de estu-
dio, aun cuando esto parezca dificil
de manejar. :

Rechazo a fos Métodos
Abreviad.ss en Andlisis

Nosotros sabemos que el desarrollo de
la macroeconomia es un fendémeno
reciente. Tempranamente, el razona-
miento en este terreno estuvo limitado

con mucha frecuencia por el uso cada

vez mas intenso, de la estructura de la
ecuaciébn monetaria, escrita, de una u
otra forma, por ejemplo MV = PQ.
Entonces, la interpretacion de la teo-
ria Keynesiana, asi.como el estableci-
miento de las cuentas nacionales y
de los modelos, ha marcado el camino
para que el andlisis, el cual se torna
cada vez mdas complejo, realizado en
todos y cada uno de los aspectos de
los fendbmenos, se haga con mayor de-
talle. -

Sin embargo, parecié que regresa-
ba la tentacién hacia . los analisis bre-
ves y basados en esquemas simples a
través de los cuales las discusiones so-

bre politica macroecondémica perma-
necerfan: en términos muy simples.
Tal :razonamiento se encuentra fre-
cuentemente, alrededor de la ecuacién
monetaria donde la oferta monetaria:
(M) se considera como el instrumento!
de politica; en:adicidbn a esto se toma.
en cuenta que una expansion de M-
tiene, en una primerainstancia un efec-
to positivo en Q, es decir, en eI volu-~
men de produccién.

Sin embargo, este no es el Gltimo
efecto, después de un: cierto tiempo,
ocurre un ajuste por medio de una ele-
vacion en los precios. :

Un anélisis mds cercano indica
que el ajuste rezagado de los precios
(P) respecto a M existe s6lo en los ca-
sos de variaciones inesperadas -en la
oferta monetaria; entonces frecuente-
mente las ‘‘variaciones inesperadas”
estdn identificadas con desviaciones
sobre la tendencia “normal” de una
observacion en el pasado reciente.

Realizar andlisis tan breves y es-
quematicos de esto puede, la mas de
las veces, arrojar obviamente luz den-
tro .de una investigacion, la cual deba
operar de manera alternativa entre
lo simple y lo complejo, y la cual ade-
mads deberd acumular aproximaciones
tales que eviten realizar un andlisis
miope por usar exclusivainente un so-
lo instrumento de andlisis.

Sin embargo, debo manifestar un
cierto desasociego contra el predo-
minio. comdn en los aportes cientifi:
cos los cuales buscan asentar las difi-
ciles cuestiones de la politica econ6-
mica a través de representaciones po-
bres y esquemdticas. No s6lo son estas
las contribuciones mds numerosas en
este tOpico que aparecen en las prin-
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cipales revistas especializadas en las
cuales los economistas usualmente ma-
nifiestan su posicion, sino también
estos analisis esquematicos y simplifi-
cados son los Unicos instrumentos con
los que sus autores cuentan para hacer
sus estimaciones. Asi, hay un gran
riesgo de que se considere que estos
analisis agoten la temadtica tratada.
Debe ser establecido muy clara-
mente que tales actitudes deben ser
inadmisibles. Las justificaciones sobre
las cuales esto se basa no cumplen su-
puestamente con el examen critico de
prueba. De hecho los modelos tedricos
propuestos brindan hipotesis en el

juego las cuales son muy irrealistas

debido a su simplicidad y ellas mismas
revelan un irrealismo creciente cuando
ellas son mejor explicadas. Mas aun,
las pruebas empiricas no son exacta-
mente suficientes: una es satisfecha
con el estudio simuitineo de 3 6 4
series de tiempo (por ejemplo el nivel
general de precios, el volumen de la
produccién, la oferta monetaria); el
uso de procedimientos estadisticos mo-
dernos, analisis espectral, pruebas de
causalidad u otras, no debe hacernos
olvidar que existen otras muchas di-
mensiones pertinentes del fenébmeno y
que su importancia no hasido probada,
ya sea en general o en vista de cuestio-
nes especiales, en las que la politica
econdmica puede presentarse en un
momento u otro.

Los Modelos Comunes son |
Todavia Demasiado
Simplificados

Un modelo no dogmético de diversos

aspectos de la politica econdmica, de
hecho pregunta durante su elabora-

“¢ion sugieren por el contrario que los

modelos econométricos ahora en uso
son todavia demasiado simples en mu-
chas maneras, no obstante sus grandes
tamaiios. : : :

Esto es verdad, aunque esto es
una cuestioén de orientacibn monetaria
o politica presupuestales en el senti-
do mas tradicional; esto es aiun mas
cierto para politicas de precios e ingre-
sos o para definiciones globales tal co-
mo aquellas concernientes al acorta-
miento del trabajo semanal o a la regu-
lacion de intercambios extranjeros.

Mis propios pensamientos frecuen-
temente me conducen en centrar mi
atenciébn sobre la representacion de
““desequilibrios’’ y ser sumado al he-
cho de que nuevos modelos son —ten-
tados por especificaciones— los cuales
deben ser adecuados en lo que respec-
ta a esto. La presencia de indicadores
de tension® sobre varios mercados es
ciertamente frecuente y su papel pa-
rece ser correctamente ejecutado en la
mayoria de los casos, aunque esto
raramente se ponga en la descripcion
de los modelos.

Las. cantidades concernientes de
desequilibrio son entonces tomadas en
consideracién; pero los desequilibrios
de precios no tiene el lugar que debe-
rfan. ldeas tales como aquellas de re-
dituabilidad o competitividad cierta-
mente tienen un poder explicatorio
cuando esto llega a evaluar el dina-
mismo de una economfa o de uno de
sus sectores; creacion de nuevas em-

3 Modelo METRIC construido para la eco-
nomia francesa muestra particularmente bien es-
tos indicadores los cuales han jugado un gran papel
en el andlisis de las condiciones de resolucién he-
chas en mi pafs. Ven anales de L'INSEE (1)}
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presas, inversiones, abastecimiento de
nuevos empleos, - prosperidad en ex-
portar o0 en el mercado doméstico ob-
viamente depende de esto. Tales no-
ciones son raras veces puestas en pri-
mera fila por los constructores de mo-
delos. No se debe a que ellos na se ha-
yan recientemente esforzado lo sufi-
ciente en teoria economica® 'y la.im-
portancia .cuantitativa de sus efectos
no haya sido sacado a la luz por el
trabajo econométrico hecho sobre las
leyes de conducta-en cuestion.

Como C. Sims. correctamente es-
tablecié, esto no hace necesariamente
a los modelos inadecuados; pero si las
ecuaciones verdaderas no se apartan
mucho de las restricciones inexactas
que son impuestas sobre ellas, la re-
duccion correlativa en el nimero de
parametros a ser estimado puede ha-
cer las proyecciones mds exactas de
lo que ellas podrian ser de otra ma-
neras.’ Al menos estas imperfeccio-
nes en los modelos grandes hoy en uso
producen la cuestion de conocer si un
enfoque alternativo. no deberia ser

apropiado para el estudio inductivo
de la politica econdmica.

El enfoque alternativo expiorado
por C. Sims consiste en estimar gran-

4 El disefio de atencidon gue una excepcion

de esto, es la de un economista quien fue entre-

nado en equipos que fueron cargados con prayec-
ciones macroecondémicas, de rango medio para la
econom{a francesa. Ver R, Courbis (3).

5 Hassido mostrado de hecho que, para pro-
yecciones basadas sobre una proyeccion multiple
y aln para la estimacion de ciertos coeficientes, de
esta regresidn, es frecuentemente mejor cuando
la muestra es chica, para introducir restricciones
sobre los coeficientes que demandan todos ellos
ser estimados como recomienda la teorfa estadfs-
tica cldsica. Ver sobre este tema toda la literatura
sobre “las estimaciones como una prueba prelimi-

ar’’ y por ejemplo, T. Sawa t T. Hiromatsu.

des modelos macroeconémicosen: su
forma reducida, no restringida; siendo
tratadas todas las variables como - si
ellas fueran endbégenas. Esta estima-
ciébn sbélo debe revelar la estructura
del proceso estocastico multidimen-
sional al cual obedece al conjunto de
variables. Tecnicas modernas para tra-
tar series de tiempo de hecho permi-
ten esto y de una manera muy eficien-
te cuando ellas son usadas por exper-
tos como C. Sims. o

-~ Como  yo- con5|dero tal trabajo
muy util, rehacer nuestro conocimien-

to de las evoluciones, que nos habili-

tan y familiarizan con la existencia.de
correlaciones completas y de estruc-
turas de rezagos que son marcadas
con una cierta permanencia y. por lo
tanto significativa. Pero no considero
que esto conduzca a .una estrategia
alternativa que pueda reemplazar 3 la
que cita siendo usada hoy en los estu-
dios de politica econdmica.

La base del problema es que ha-
blar de formas reducidas ‘‘no restrin-
gida’’ es "“un abuso del lenguaje’’, co-
mo C. Sims establece. Lo que en reali-
dad deberiamos decir es ‘‘formas re-
ducidas, las cuales no.toman en consi-
deracion cualquier restriccion que lle-
ga de un conocimiento hlpOtétICO pre-
liminar”.

- Pero para termlnar con Ia determl-
nacién de un proceso errocastico mul-
tidimensional el cual no es totalmente
confuso -debemos de hecho mtroducnr
algunas serias restricciones.- :

La longitud del rezago maximo es
uno de ellos, el cual interviene de una
manera mas que importante: por ejem-
plo limitdndo este rezago a 12 trimes-
tres puede ser insuficiente cuando la
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inversion juega un papel importante,
pero la mas severa restncc:én .se refie-
re al numero de variables que son tra-
tadas simultdneamente: C. Sims pre-
senta ‘una aplicacibn de 6 variables.
Estas son realmente muy pocas, para
el gran nimero de variables, que figu-
ran hoy en dia en los modelos que no
es un resultado de la fantasfa; esto
cumple con la preocupacion de habili-
tar una estimacion que no sea dema-
siado inadecuada pra estudiar ciertas
cuestiones concernientes notablemen-
teala pohtlca econémica.®
- Obviamente existen maneras para
eludir la dificultad fundamental pro-
veniente del nimero demasiado gran-
de de pardmetros a ser estimados. Las
‘técnicas de dnadlisis de datos han sido
ya adoptadas a esta dificultad. Para
reducir la Diseccion de los procesos
escolasticos multidisfuncionales, uno
puede  sustituir notablemente unas
cuantas y primeras de sus componen-
tes principales por un conjunto de-
masiado numeroso de variables. Tal
practica hace mas detallada la inter-
pretacion de los resultados en vista
de las respuestas a las cuestiones del
tipo preguntadas por el economista.
Pero este no es el punto cruc:al més
lmportante
- El hecho es que las teorias en in-
vestigacion importan dentro del proce-
$O que considero restricciones arti-
ficiales, las cuales son conocidos a
ser no exactos, pero cuya introduccion
nos permite arribar a resultados rela-

]

6 AUn simplemente para seguir 1a evolucién
pasada de sus variables en cuestion, ana estructura
més compleja debe ser introducida. Esto fue mos-
trado por R.C. Fair {4)

tivamente precisos en apariencia. Pero

estas. restricciones: artificiales no son.

arbitrarias, en cuanto provienen del
examen. de los datos a ser utilizados.

En suma, siendo esta una cuestion
de descripcion del fen(:meno el cual
requiere un. gran nimero de variables
para conseguir desempefios simulta-
neamente son concebibles dos enfo-
ques. El hoy llamado enfoque tradi-
cional para un anélisis tedrico preli-
minar, posiblemente integrando los
resultados de las inducciones econo-
métricas de los datos reales que las
series de tiempo directamente trata-
das resumiendo este ‘analisis prelimi-
nar por la introduccién de numerosas
restricciones, las cuales son solamen-
te aproximadas y en ciertos casps dis-
cutibles, pero siempre con un signifi-
cado econémico.

Un enfoque, el cual es ‘presentado .
como una alternativa, consistente de
la no integracién de informacién mas
que la contenida en las series bajo
consideracion, y de la realizacion de
resultados entenqinbles por la. intro-
duccién de restricciones que son noto-
riamente artificiales, pero que defor-
man solamente un poco las caracteris-
ticas totales de los procesos directa-
mente ajustados.

No tengo dudas de que el enfoque
tradicional estd mejor adaptado a nues-
tra disciplina y es mas prometedor
que este enfoque alternativo. Repito
que sin embargo es saludable experi-
mentar - con este Ultimo y entonhces
corroborar. ideas aceptadas otra vez.
Un muy beneficioso resultado de este
trabajo sera obligarnos a darle mayor
importancia que la adquirida recien-
temente a la comprobacién de las es-
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pecificaciones contratadas. -

Nosotros podemos beneflc:arnos
en el dominio especial considerado
aqui del pensamiento mas generaliza-
do sobre el'rol atribuido’a las estima-
ciones contraidas en induccién. Hoy
est4 entendido que la induccién en el
fenomeno lineal multidimensional po-
drfa en cierto sentido ‘ser mejorada
por una reduccién del tamafio del vec-
tor de los pardmetros estimados. Tal
mejoramiento no concierne a la esti-
maciébn de cada pardmetro tomados
individualmente, pero ciertamente si
al uso total del modelo ajustado, com-
parable por ejemplo a ciertas situa-
ciones requeridas para el estudio de
la polftica econbmica. Es particular-
mente notable si valores pequefios de
los pardmetros son. a priori més vero-
similes que valores grandes.”

~ La imposicion de restricciones es
semejante a la eleccion de una modali-
dad particular de la definicién de esti-
madores “‘contraidos”, aln si el resul-
tado no es contrario hacia el valor
cero; sino en otra dIFECCIbn Sin em-
bargo [as restricciones no deben ser
contradictorias en exceso por los da-
'tos analizados, exactamente como el
enfoque alternativo propuesto por C.
Sims. lo evita y como podria también
ser evitado con la préactica corriente si
fuéramos cuidadosos para comprobar
mas sistematicamente las restricciones

I Ealed Joee ® 4 27 :

7 Estov consuente que la naturaleza sucinta
de este esquema concierne al resultado del pensa-
miento del rol de los estimadores contraidos.’ :

~ 8 Tal idea es obviamente bayesiana precisa-
mente. cuando son muchas otras usadas por los eco-
nometristas. Es muy importante en este respecto
estudiar completamente |la interpretacién bayesiana
de los estimadores contraidos segin, ademés ha
sido realizada.

que rosotros introducimos, las ganan-
cias en eficiencia son més grandes
cuando las restraccaones son a prlorl
mas creibles®, Io cual a ‘mi parecer
da una clara ventaja de las précttcas
corrsentes

Imponlendo mds En fasis en
la Prueba de Restnccrones

Debenamos congratularnos nosotros
mismos de que la investigacion ecano-

‘métrica que hoy. realizan esos ecopo-

metristas va usualmente,concentrado
bastante sus esfuerzos en la estima-
cion de modelos y no- lo suficiente en
la comprobacibn de aquellos mode-
los. Es aconsejable estar mucho mds
interesados en probar restricciones e
hipétesis de exogeneidad, y aun en el
empleo de investigacién inductiva para
buenas especificaciones.’

Pero esto siendo una cuestion de
los modelos macroeconémicos, la reo-
rientacién de los esfuerzos no nos con-
ducird a resultados significativos si es-
ta. limitado por el tratamiento-de espe-
cificaciones las cuales son tan simples
que ellos constituyen Gnicamente una
mala caricatura de los modelos corrien-
temente en uso, Realizar la hipOtesis
de exogeneidad de ciertas variables no
nos produce ninguna informacién: Gtil
si el resultado no ha sido -obtenido
dentro-de una especificacién que omi-
te una larga produccién de variables
con una importancia econdmica.'’ -,

9 Ver. E. Leamer (7) y en el dominip consi-
derado aqufi. A. Zeliner.

10 Realizar la: exogeneidad de una variable
muestra que la estimacién deber(a tomar en cuenta
la retroalimentacidn que afecte esta variable; pero
esto obviamente no significa ‘que esta variable no
es un buen instrumento de politica econdmica.
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- En otras. palabras, si la aplicacion
~de los procedimientos puramente eco-
nométricos es concebible dnicamente
en modelos de:tamafio muy pequeiio,
los econometristas que estan traba-
jando en vista de estudiar polfticas
macroecondmicas deberian estar satis-
fechos con los procedimientos impu-
ros; para ello estd evidentemente no
justificado la deformacion de la reali-

dad de los fenémenos complejos con

el objeto de forzarlos a que ajuste den-
tro de unas restricciones excesivamen-
te simplificadas.

~_.-Comparado con las practicas co-
rrientes, el progreso no puede pro-
venir. directamente del intento pura-
mente inductivo dirigido la recons-
truccidn de. la representacién de los
fenémenos por la abstraccion total
de los conocimientos tedricos y eco-
nomeétricos & priori. Esto parece tener
que llegar a la aplicaciébn de pruebas,
las cuales podrian concernir especial-
mente a la exclusidén de restricciones.
Estas pruebas no pueden ser concebi-
blemente aplicadas todas a la vez, co-
'mo la teoria estad{stica recomendo si
esto fuera posible. Entonces deberfa-
“mos tratar las ecuaciones estructurales
una a la vez, aplicando procedimien-
tos de “informaciéon limitada”. La
teoria estadistica de estimacion en
muestras pequeias sugiere apenas que
podria ser ilusorio tratar de compro-
bar todas .las restricciones de exclu-
siobn y que debemos limitarnos al nG-
mero pequefio de aquellas las cuales
probablemente influirdn en los resulta-
dos notablemente. '

" Modificada de esta manera, la prac-
‘tica del tratamiento de modelos ma-
croecondmicos deberfa seguir, aun

mas de este modo que hoy, con el
enfoque que consiste de la combina-
cién de estimacidn con la aplicacion
de pruebas preliminares y de la reten-
ci6n de aquellas restricciones las cua-
les, siendo a priori creibles, no estén
en contradiccién con los datos.

No se ve posible, para este tipo de
aplicacion, seguir a E. Maasoumi com-
pletamente cuando él propone aplicar
todo el proceso a la vez, con una
prueba simultidnea de todas las restric-
ciones.!! ‘Pero nosotros deberiamos es-
tudiar en -qué casos esto podria ser
interesante de tratar como un bloque
total de ecuaciones simultaneas mas
que tomar ellas una por otra.

Nosotros no deberiamos tener
ilusiones en cuanto a la dificultad de
la teoria estadistica a ser elaborada
en vista de brindar luz sobre este tipo
de enfoque. De hecho, esto deberia

~tener a que ser una teoria ‘‘de mues-

tra pequefia’’ y, a pesar de progresos
muy significativos en esta area en los
altimos doce afos, conocemos el es-
fuerzo que cada nuevo paso requiere.

Asi, aplicando sucesivamente el
programa de investigacion de Jan Ti-
bergw hoy permanece el. mismo desa-
fio que de un principio. iPero qué tan
suspicaces fueron los hombres auda-
ces que dieron principio a estol mas

‘de 40 afios después, esto es una de

las materias que . tienen mas interés
para los economistas. Ninguna de las
reorientaciones que ha padecido, o

-que esta todavia por padecer, afecta

fundamentalmente la visidon original
sobre la cual esto ha sido desarro-
llado. m

I.N.S.E.E., PARIS, FRANCIA,

11 Ver. E. Maasoumi (8).
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