Relaciones del Complejo Textil
con el Sistema Financiero

INTRODUCCION

En las ultimas décadas las diversas empresas
actuantes en la economia nacional, se han
venido relacionando estrechamente no sélo
con el sector productivo, sino también con el
sector financiero; siendo esta Gitima relacién
cada vez m4s fuerte, caracterizando asi, el
comportamiento de las firmas de los diversos
sectores industriales. '

Se ha visto ademds, que son las empresas
més grandes o los grupos industriales mas
fuertes los que mas se vinculan con el sector
financiero, ya sea actuando como tomadores
de recursos o como fuente de éstos, benefi-
cidndose de una u otra manera de esta rela-
cion. En cierta forma, esta situacion les ha
permitido un crecimiento por arriba del cre-
cimiento medio de otras firmas, ubicindose
entre las empresas lideres dentro de la acti-
vidad en la cual se desarrollan,
~ En este documento, se pretende sefialar
algunas de las caracteristicas financieras del
subsistema textil mexicano, y ver como éstas
influyen a través de las empresas lideres en
la forma de reproduccion de éste. Para llevar-

* Ayudante de investigacion del Departamen-
to de Economia de la UAM-A.

Teresita G. Urdapilleta S. *

lo a cabo se emplea la metodologia que per-
mite el estudio de las condiciones financie-
ras!, dentro de la investigacién de Jos com-
plejos sectoriales?. que se desarrolla en el
Area de Economia Mexicana de! Departa-
mento de Economia de la Universidad Aut6-
noma Metropolitana-Azcapotzalco.

En este documento se desarrolla, en pri-
mer lugar, la metodologia particular arriba
mencionada, concentrindose principalmente
en la determinacion de las variables que sir-
ven como instrumento para caracterizar los
vinculos que establecen con el sector finan-
ciero las clases industriales del complejo tex-
til, asi como las empresas insertas en él.

Esta metodologia se aplica al complejo
textil, tomando en cuenta primero cinco cla-
ses industriales pertenecientes a é1°, y en se-

1 Ver Galindo, Manuel: ‘Desarrollo sectorial
y financiamjento: una aplicacion al complejo auto-
motor”, En Andlisis Econéomico. Vol. V, No. 8,
UAM-A, México, 1986.

2 Ver Lifschitz, E. y Zottelle, A. “La proble-
madtica sectorial y los eslabonamientos productivos:
el caso de México™. En Lifschitz, E. Y Zotelle, A,
Eslabonamientos productivos y mercados oligopo-
licos. UAM-A, México, 1985.

3 Fstadistica Industrial Anual proporciona
informacion para cinco clases del compiejo: 2314,
2315, 2316, 2317 y 3132, El resto de las clases
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gundo lugar a las empresas del complejo que
cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores.
Esto va a permitir detectar a las actividades
que tienen ficil acceso al crédito, las cuales
pueden o no tener la capacidad de poder
dinamizar el complejo. Esta capacidad para
cada una de Jas clases se evalia a través de un
ejercicio computacional que permite detec-
tar realmente, si las actividades con alta dis-
ponibilidad de crédito dinamizan o no af
complejo.

Con esto se obtienen elementos para
conocer la respuesta del complejo en su con-
junto ante estimulos otorgados a una (s) cla-
se (8) en particular.

I METODOLOGIA PARTICULAR:
RELACIONES FINANCIERAS

El objetivo que persigue esta metodologia es
mostrar la existencia de ciertas actividades
dentro de un complejo, que presentan un
crecimiento mayor con relacién a las otras
clases que lo componen.

Estas actividades se caracterizan por la
fuerte participacion de grandes empresas,
que por lo general, o pertenecen a grupos
financieros, o bien son filiales de empresas
transnacionales. Este tipo de empresas tienen
el control tecnolégico de las actividades en
donde se desempefian y ademds, gozan de un
amplio acceso al crédito, por lo que se les de-
nomina actividades con alta disponibilidad
de crédito (ADC). Esto permite considerarlas
dentro del complejo como clases con la fa-
cultad de dinamizar al resto de las activida-
des actuantes en él. En estas tiltimas activi-
dades la importancia relativa de las grandes
empresas no es tan relevante como en las pri-

quedan fuera del analisis por no contar con las fuen-
tes de informacion necesarias.

meras clases mencionadas; siendo clases con
baja disponibilidad de crédito.

Para que una clase considerada ADC
logre generar un incremento sostenido en el
complejo es necesario ademds del crédito,
tener la capacidad para estimular la produc-
cidn de las clases en querealizan su producto,
o bien, que puedan incrementar mediante
mecanismos artificiales la demanda de sus
productos, asegurando con esto la continui-
dad del proceso de acumulacién. De lo con-
trario, la acumulacién dentro del complejo
encontrari limites puesto que el resto de las
actividades se encontrarin rezagadas frente a
las ADC, y éstas buscardn otras opciones,
como trasladar recursos aj sistema financie-
ro, recurrir a las exportaciones, desplazarse
a otros complejos o actividades productivas,
modificar los métodos de produccién de sus
demandantes, haciéndolos mds intensivos en
los bienes que ellos producen o provocar
movimientos internacionales de capital®.

Se han definido una serie de variables
que servirdin como instrumento para com-
prender tanto el comportamiento de las em-
presas dentro de la clase industrial donde
actiian, asi como la l6gica imperante entre
las diversas clases de un complejo en relacién
con sus caracteristicas financieras.

Las variables propuestas son las siguien-
tes:

e Tasa de crecimiento de las ventas
(TC)
e Tasa de ganancia sobre capital total
(G’kt)
utilidades brutas
activos totales

» Tasa de ganancia sobre capital propio
(Gkp)

Gkt

4 Ver Galindo, Manuel, Op. Cit,
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utilidades brutas - gastos financieros
Gkp =

capital contable

e Capacidad de autofinanciamiento
(CAF) '

utilidades brutas
CAF =

inversion total
e Relacién de incremento en el activo
circulante a inversion bruta fija (AI)

AL 1+ (Act. Cil'C.t -Act. Circ.¢ . 1)
Inversion bruta fija

II. ANALISIS SECTORIAL Y
EMPRESARIAL®

Dentro de este apartado se emplean las va-
riables financieras determinadas con anterio-
ridad para conocer la forma en que se dan
los vinculos con el sistema financiero y asi
detectar cudles son las actividades con alta
disponjbilidad de crédito.

El anilisis considera —para su organiza-
cibn— las etapas productivas del sector tex-
til, las que engloban 33 clases, de las cuales
31 son industriales y 2 agropecuarias, La pri-
mera etapa de la produccién se caracteriza
por la ubicacién de aquellas clases que abas-
tecen d¢ materias primas: algodén, lana y
fibras quimicas al complejo. La segunda eta-
pa productiva se refiere a la produccién de
hilado, tejido y acabado de lana, algodén,
fibras quimicas y mezclas de fibras quimicas.
Por iltimo, la tercera etapa de la produccién

S Para una mayor abundancia sobre el tema
ver De la Garza, Monica. “‘Fibras sintéticas: niicleo
técnico-econémico del complejo textil”. Fn Lifs-
chitz, E. y Zottele, A. Op. Cit. y Urdapilleta, Tere-
sita. “La infltiencia extranjera en el subsistema tex-
til mexicano™, En Andlisis Econémico. Vol. V.
No. 8, UAM-A, México, 1986.

engloba a aquellas actividades cuya produc-
cién se destina al consumo final, _

De estas clases industriales la produc-
cién de fibras sintéticas (3132) es la activi-
dad que mds destaca a partir de los 70 den-
tro del complejo, tanto por su papel de
proveedora de materias primas, como por su
capacidad de condicionar al resto de las cla-
ses; por lo que es considerada el nicleo téc-
nico-econdmico del complejo textil,

En el Cuadro 1 se presentan las cinco
clases que van a ser consideradas, en don-
de se incluye el niicleo técnico-econémico
del complejo (3132). Desde el punto de vista
cuantitativo la clase mds importante del
complejo por su participacién en el VBP es
la 2314; en cierta forma se ha visto que al
considerar aspectos cualitativos, es la clase
3132 la mds importante, de aqui el interés
de observar la forma en que este nfcleo
técnico-econémico es capaz de dinamizar al
complejo y constituirse en una ADC.

El crecimiento real de las clases conside-
radas durante 1970 y 1980, se muestra en el
Cuadro 2.

Antes de analizar la tasa de crecimiento,
los niveles de rentabilidad y los nexos con el
sistema financiero de las clases industriales
mencionadas, es interesante destacar la rela-
cién existente entre tasa de interés, G’kt y
G’kp, con la finalidad de observar si el en-
deudamiento que realizan las diversas activi-
dades, les resulta 0 no rentable. La tasa de
ganancia sobre capital propio (G’kp) al igual
que Ja tasa de ganancia sobre capital total
(G’kt) es un indicador de la rentabilidad de
la firma o clase industrial; con la peculiari-
dad de que ademais refleja los nexos con el
sistema financiero. Para obtener la G’kp se
resta del numerador de la expresién para la
G’kt los intereses pagados, y del denomina-
dor los pasivos financieros. Para los pasivos
financieros se considera como variable proxy
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CUADRO 1

Clase Etapa VBP 70 Participacion
‘ productiva Millones de $ en ¢l VBP
del Complejo

2314 Hilado, teji-
do y acabado
de algodon 2 3,522.9 104

2315 Fabricacién
de casimires,
pafios, cobi-
jas y produc-
tos similares 3 802.9 2.4

2316 Fabricacién
de estambres 3 3208 9

2317 Hilado, teji-
do y acabado

de fibras ar-
tificiales 2 1,836.8 5.4

3132 Fabricacién
de fibras ce-
lulésicas y

otras fibras
artificiales 1 2,695.4 8.0

FUENTE: De la Garza, Mbnica. Fibras sintéticas: nicleo técnico-econdmico del complejo textil. En Lifs-
chitz, E. y Zottele, A. Op, cit. Cuadro No. 1,

la relacién I/i. Quedando entonces la siguien- , Utilidades brutas - Gastos financieros

te formula: kp ==—Capital contable

Gk Utilidades brutas - Gastosfinancieros Ahora bien, sélo si la tasa de ganancia

_ P = Activos totales - Ifi sobre capital total es mayor a la tasa de in-
terés, la rentabilidad aumentard; lo que se

la cual también se puede expresar como si- comprueba al derivar la G’kp en la primera

gue: ecuaci6n respecto a los gastos financieros (I):
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CUADRO 2
VBP 70 VBP 80 VBP 80 TMCA
miles de pesos a precios de %
1970
2314 3,522,900 11,511,539 2,017,303.2 -6.0
2315 802,900 3,484,700 610,665.2 2.9
2316 320,800 2,179,277 381,900.5 1.9
2317 1,836,800 13,100,996 2,295,842.6 2.5
3132 2,695,400 22,344,584 3,915,705.87 4.2

FUENTE: Elaboracion propia a partir de la Estadistica Industrial Mensual, Direccion General de Estadis-

tica INEGI, SPP.

dG'kp  (UB/i-k)
a (-1

Se hace la derivada mayor a cero, para
que un incremento en los intereses pagados,
implique un aumento en la rentabilidad:

UB/i-K
—_—>0
X-D

UB

— K>0

i

UB = gkt> i
Kk

Entonces, si la G’kt es mayor que la tasa
de interés®, existé un efecto positivo sohre

-6 La tasa de interés que se emplea, es un pro-
medio anual que considera las diversas alternativas
de depositos bancarios:

1970:9.1 1973:6.0 1976: 9.3 1979:13.6
1971:8.8 1974:9.1 1977:10.8 1980:21.0
1972:1.7 1975:9.5 1978:12.9

Fuente: Catalogo de informacién econdmica
del Banco de México. Varios afios,

1a actividad, ya que esto le permite elevar el
nivel de la G’kp. Por el contrario, si la tasa
de interés es mayor que la G’kt, el endeuda-
miento repercutird negativamente sobre las
actividades en cuestion.

Con esta aclaracion se pasa a realizar el
andljsis de los nexos con el sistema financie-
ro.

10, Etapa de la Produccion

Comenzando con la primera etapa de la pro-
duccién, se considera la actividad de fabrica-
cién de fibras celulésicas y otras fibras arti-
ficiales (3132), cuyas caracteristicas se mues-
tran en el Cuadro 3.

Esta clase como ya se menciond es el
nicleo técnico del complejo textil, por lo
que su insercion en éste es fundamental para
el desarrollo del resto de las clases. Esta acti-
vidad durante la década de los 70 muestra.
caracteristicas muy singulares; por un lado,
es la actividad mds dindmica del complejo,
observando un TMCA durante 1970-1980
del 4.2%. Por otro lado, el desplazamiento
de las fibras naturales por la produccion de
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CUADRO 3
(3132)
Gkt G’kp CAF Deuda*

1970 27.593 32.463 2.487 724 263.7
1971 22.660 27.016 1.822 1103 409.0
1972 17.088 20984 1.415 1750 649.0
1973 22.209 31.532 5.665 2819 533.0
1974 23.043 29.445 1.470 2706 626.0
1975 20.118 24.761 1.620 3123 474.0
1976 15.171 18.563 2010 46514410
1977 16246 20238 3.260 62 935 296.0
1978 20.091 25.142 4200 6577 977.0
1979 29.774 37.892 9.560 4907 059.0
1980 19.609 18.992 0.840 5 497 657.0

* Miles de pesos.

FUENTE: Estadistica Industrial Anual, Secretaria de Programacién y Presupuesto. Varios

afios, :

fibras sintéticas a partir de los 70, implic
Ia creacibn e instalacién de la planta produc-
tiva en México de estas Gltimas, Los elevados
montos por concepto de deuda registrados
en esta actividad, definen en cierta forma,
que el endeudamiento fue uno de Jos meca-
nismos utilizados para financiar el estableci-
miento de la infraestructura necesaria para
el desarrollo de éstas.

No obstante, la rentabilidad de esta ac-
tividad se ha expresado en altas tasas de ga-
nancia, ya sea considerando el capital total,
o bien, tomando en cuenta el capital propio.
Cabe sefialar, que estos niveles no son los
mds altos en la actividad textil; al respecto se
puede decir que la fabricacién de casimires,
pafios, cobijas y productos similares (2315)
es la actividad mds rentable, como se veri
mas adelante.

A pesar de existir una diferencia entre
los niveles de G’kp y G’kt, éstano es tan gran-

de como la que se presenta en otras activida-
des; mas ain en 1980 esta diferencia fue
negativa debido a que la tasa de interés neta
es mayor a la G’kt; esto significa que en este
afio hubiera sido mdis conveniente para la
actividad financiera su expansién con recur-
sos propios y no a través de recursos prove-
nientes del sistema financiero en forma de
créditos, Pero la expansion de esta actividad
en este afio, forzosamente debia ser a costo
del endeudamiento, puesto que su capacidad
de autofinanciamiento, presenta el nivel mds
bajo de todo el periodo. Siendo esta la razén
que explica el porqué se recurri6 al sistema
financiero en busca de recursos.

Dentro de esta actividad se desarrollan
tres empresas que cotizan en la BMV: Cela-
nese Mexicana, Grupo Pliana e Industrias
Synkro.

El Cuadro 4 muestra la relacion de
las empresas que actiian en esta clase,
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CUADRO 4
Empresa Clase Etapa
Industrial Productiva
Celanese Mexicana 3132 1
2317 2
2315 3
2621 3
Grupo Pliana 3132 1
2318 2
Industrias Synkro 3132 1
2321 3

FUENTE: Urdapilleta, Teresita, Op. cit. Cuadro 3 del Apéndice.

Esta actividad es controlada por el Gru-
po Celanese Mexicana, el cual particip con
40% en el mercado en 1976 y logra controlar
aproximadamente 37% de la produccién de
estas fibras. La caracteristica fundamental de
este grupo esta dada por sus relaciones con
otros grupos econémicos, tales como Grupo
Industrial Alfa, IQM, Dupont, Industrias Re-
sistol y Organizaciéon Somex”’.

En el Cuadro 5 se muestran las varia-
bles financieras para este grupo, conside-
rando el periodo 1974-1983.

El volumen de ventas de esta firma pre-
sentd una TMCA de .85% para el periodo
1978-1983. Este crecimiento no fue positivo
principalmente por el fuerte decremento
ocurrido en 1982. Sin embargo esta firma
presenta un gran poder de recuperacion,
constatado por el crecimiento real que se
observa de 1982 a 1983 en el volumen de
ventas. Este crecimiento se refleja en la ren-
tabilidad que ha mostrado a lo largo de siete
afios, obteniendo tasas de ganancias sobre el

7 La forma en que se vinculan estos grupos se
muestra en el Cuadro 1 del Apéndice.

capital propio y sobre capital total altas y
estables; 1982 es un buen ejemplo de la esta-
bilidad mencionada, pues si bien en este afio
se registra un descenso tanto en la G’kp co-
mo en la G’kt, los valores de éstas no son
negativos: 10.5% y 8.6% respectivamente,
no viéndose tan afectada por la crisis de
1982 en comparacién con los efectos que
esta crisis produjo en otras firmas.

El porqué se presenta este cuadro en
Celanese Mexicana, podria tener su explica-
cidén en el uso que han hecho de los recursos
financieros obtenidos via créditos. Se obser-
va que los valores de la Al estin muy cerca-
nos a la unidad, lo que muestra la preferen-
cia que tiene esta firma en canalizar los re-
cursos hacia el sistema productivo. Celanese
Mexicana aparece no como una fuente de
recursos del sistema financiero, sino mds
bien como una tomadora de éstos, ya que
sus egresos por concepto de gastos financie-
ros son elevados a pesar de presentar una
alta CAF. La diferencia entre G’kp y G’kt
justifica el hecho del endeudamiento de ésta,
pues para ella es mds rentable el uso de capi-
tal ajeno que el propio, pero a diferencia de
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CUADRO S

CELANESE MEXICANA
Perfodo| Ventas®* TC
a precios 70 % GF* CAF Gkp Gkt Al
1974 1776 302.6 - 84 305.0 e s —— e
1975 17548718 -1.21 123 058.0 - - - _
1976 1 836329.5 4.64 153 587.0 - - -— -
1977 20482684 11.54 182093.0 11.1 356 21.5 —_
1978 20101339 -1.86 131 759.0 292.6 76.1 43.3 1.60
1979 2144042.2 6.66 177 009.0 61.6 452 26.7 1.60
1980 1908 405.4 -10.99 375 620.0 48.5 18.5 13.3 1.30
1981 1 877 794.6 -1.60 423 715.0 11.2 8.4 9.6 1.50
1982 1 409 007.5 2496 | 1054 662.0 -38.1 10.5 8.6 +3.60
1983 16137227 16.66 | 5031949.0 40.5 28.7 16.8 1.10
-85

* Miles de pesos.
FUENTE: BMV, Anuario Financiero y Bursétil, México, varios afios,

CUADROG6
GRUPO PLIANA
Perfodo | Ventas * TC
a precios 70 % GF* CAF G’kp Gkt Al
1979 262 652.9 -— 1318720 119 46.6 249 - —
1980 237 402.9 -9.61 1859720 618 28.2 18.2 3.50
1981 357 725.7 50.68 | 261928.0 ND. 30.6 15.6 1.70
1982 269 102.5 24.77 221879.0 N.D. 19.7 7.4 3.10
1983 76 397.8 -71.61 701 588.0 N.D. 20.2 3.8 1.00
-26.50
* Miles de pesos.

FUENTE: BMV. Anuario Financiero y Bursétil, México, varios afios.
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otras firmas, Celanese Mexicana los emplea
como una forma de incrementar su capaci-
dad productiva principalmente.

Otra de las firmas actuantes en esta acti-
vidad es el Grupo Pliana. Al inicio de su fun-
dacién (1979), este grupo si bien presentd
crecimiento en su volumen de ventas, en
términos reales su tasa de crecimiento ha si-
do negativa —salvo para 1981— durante el
periodo 1979-1983, siendo de -26%.

El comportamiento financiero que dio
origen a esta situacién no quedara muy claro
en e estudio de este grupo, debido a que no
se conoce el monto de depreciacion y amor-
tizacidn para los afios 1981, 1982 y 1983,
necesarios para estimar la capacidad de auto-
financiamiento de la firma. A pesar de esto
se puede realizar una serie de inferencias con
el empleo del resto de las variables.

El Grupo Pliana presenta una alta CAF
en 1979 y 1980, al mismo tiempo que paga
elevadas cantidades por gastos de financia-
miento, lo que muestra que los préstamos

solicitados no responden a una necesidad
econdmica, sino que son un instrumento que
le permite obtener una mayor rentabilidad
en el sector productivo, o en el sector finan-
ciero, incurriendo en actividades especulati-
vas, El andlisis de la Al permite conocer cul
fue la orientacién que el grupo le dio a los
recursos financieros, y dado que los valores
que toma son cercanos a la unidad en 1981
y 1983 y lejanos para 1980 y 1982, se puede
concluir que el grupo no presentd una prefe-
rencia sostenida, ni para el sector producti-
vo, ni para el financiero. Lo que si es claro es
que el uso de capital ajeno siempre le resultd
mds rentable que el uso de capital propio,
dado que los niveles de la G’kp siempre es-
tuvieron por arriba de los de la G’kt princi-
palmente en 1983, cuando los gastos finan-
cieron se triplicaron respecto a los afios ante-
riores.

El altimo grupo a considerar dentro de
esta actividad es Industrias Synkro, cuyas ca-
racteristicas estan contenidas en el Cuadro 7.

CUADRO 7,
INDUSTRIAS SYNKRO
Periodo Ventas * TC
a precios 70 % GF* CAF G’kp G’kt Al
1977 132 368.4 == 18 278.0 5.6 55.1 27.5 —ae
1978 135588.8 2.43 23 085.0 1418 71.7 35.5 -8.90
1979 175 663.8 29.56 17 640.0 198.3 95.1 51.8 3.80
1980 206 103.3 17.33 46 510.0 65.6 106.6 | 48.4 3.00
1981 473 843.9 12991 | 168 085.0 30.7 89.8 50.1 2.40
1982 310488.2 -34.47 | 358 000.0 419.5 348 36.2 -4.00
1983 216 829.4 -30.17 | 623000.0 -8.7 55.1 29.8 1.60
-12.00 :

* Miles de pesos.
FUENTE: BMV. Anuario Financiero y Bursétil, México, varios afios,
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Este grupo, por la diversidad de empre-
sas que Jo conforma, incurre en varias activi-
dades industriales de las cuales dos pertene-
cen al complejo textil: produccion de fibras
sintéticas (3132) y produccion de medias y
calcetines (2321). Industrias Synkro es una
organizacién importante dentro de la econo-
mia mexicana, ocupando un lugar entre [as
500 empresas mds importantes en México
desde 1979.

El volumen de ventas de este grupo se
ha mantenido en términos reales a un nivef
elevado, registrando una TMCA para el pe-
riodo 1977-1983 del 12%. Hay que sefialar
que si bien existe un crecimiento, Ja tasa de
éste a partir de 1982 disminuyd, de 1977 a
1981 se crece una TMCA de 37%, mientras
que de 1981 a 1983 ésta fue de -25%.

En términos globales Industrias Synkro
tiene una alta capacidad de financiamjento,
salvo en 1977 que fue de 5.61 y en 1983 de
-8.7%.

Dado que 1982 se considera un afio de
agudizacion de la crisis, se va a separar del
anilisis, pues de esta manera se puede apre-
ciar el comportamiento légico del grupo en
estudio. ‘

Se observa que a medida que la CAF
aumenta, los gastos financieros disminuyen,
como sucedi6 en 1979. Por el contrario
1980, 1981 y 1983 en donde la CAF des-
ciende se registra un incremento en el volu-
men de gastos financieros. El caso extremo
de esta situacién es el afio de 1983, en donde
se registré el nivel mds alto por concepto de
gastos financieros: 623,000 pesos coinci-
diendo con una CAF negativa. Con este
cuadro pareciera ser que el grupo ha recu-
rrido al crédito a medida que no ha sido
capaz de financiar con sus propios recursos
su expansjon. Sin embargo, no hay que olvi-
dar que Synkro registra niveles elevados en
su CAF para ciertos afios, y, observando los

valores de la Al, se cae en la cuenta, que
dado que éstos estidn por encima de la uni-
dad, los recursos obtenidos via créditos, no
han servido para la expansién de la capaci-
dad productiva del grupo, sino que éste los
canaliz6 al sistema financiero, apareciendo
como una fuente de fondos para éste.

La rentabilidad que el uso de estos re-
cursos significé para el grupo, queda demos-
trada por la diferencia existente entre la
G’kp y la G’kt, siendo la primera de un
72.6% promedio anual y la segunda de un
39%.

Dentro de esta primera etapa de la pro-
duccién, se desarrolla la firma Anderson
Clayton And C.O., S.A. en la actividad de
despepite y empaque de algodén (2311).

Anderson Clayton es una empresa trans-
nacional ubicada desde 1978 dentro de las
empresas mds importantes en la economia
mexicana. Al interior del complejo esta fir-
ma se constituye como una de las principales
abastecedoras de algodon; sin embargo, su
principal actividad productiva se ubica en el
complejo ganadero®.

A pesar de mantener un alto nivel en su
volumen de ventas, se observa que a precios
de 1970, éste ha venido descendiendo afio
con afio, registrando un fuerte decremento
en 1982. La tasa de crecimiento en su volu-
men de ventas de 1974 a 1981 fue de -2.9%
mientras que la del perfodo 1981-1982 fue
de -94%. Lo que demuestra en cierta forma
el impacto de la crisis de 1982 sobre la firma.
Sin embargo; en términos reales Anderson
Clayton incrementa sus ventas de 1982 a
1983 enun 231%.

En relacibn a los vinculos que se estable-
cen con ef sistema financiero, se pueden ob-

8 Ver Galindo, M. y Garcia, Ma. B. “Configu-
racion de bloques productivos en la ganaderia me-
xicana”, En Lifschitz, E. y Zottele, A. Op., Cit,
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CUADRO 8
ANDERSON CLAYTON AND Co., S.A.
Periodo Ventas * TC ’
a precios 70 % GF* CAF Gkp | Gkt Al

1974 2 035 966.8 - 42 652.0 - - = —_—— - —
1975 2038274.2 0.11 19 449.0 - - - - —
1976 2050 834.7 0.62 552270 - - = - - -
1977 1958 173.4 4.52 111 3150 255.7 59.1 339 - —
1978 1 881 455.1 -3.92 106 343.0 473.6 79.0 46.9 4,50
1979 1 830 901.3 -2.69 128 373.0 177.4 91.5 41.9 22.40
1980 1666 361.9 -8.99 301 849.0 1 000.5 645.7 | 2822 0.50
1981 1 650 605.5 -0.95 436 062.0 49.2 82.7 34.3 -2.30
1982 931449 94.36 289 141.0 47.1 271.3 -16.7 336.0
1983 308 615.2 231.33 3070170 160.5 7.1 7.4 0.30

* Miles de pesos.

FUENTE: BMV. Anuario Financiero y Bursitil, México, varios afios,

servar dos comportamientos de Ja firma. E|
primero va de 1977 a 1980, donde se ve una
clara preferencia a desviar los recursos obte-
nidos por créditos del sector productivo
hacia actividades especulativas principalmen-
te. En este periodo la CAF alcanza niveles
exageradamente altos, al tiempo que los gas-
tos por financiamiento significan un elevado
monto. Por otro lado, a partir de 1981 existe
una tendencia de la CAF a disminuir —pero
no lo suficiente como para dejar de conside-
rarla elevada— que junto con incrementos en
los gastos financieros, que hasta el momento
se habian mantenido, se deduce que la activi-
dad especulativa de la firma disminuyé con-
siderablemente, sin dejar de ser una de las
formas empleadas por la empresa para obte-
ner ganancias extraordinarias,

La actividad especulativa de esta empre-
sa ha sido fuente de ganancias que se han ido
incrementando cada afio a partir de 1977,

llegando a su méximo nivel en 1980. En to-
do este periodo (1977-1980), la rentabilidad
respecto al capital propio se ha mantenido
muy por encima de la rentabilidad dada por
el capital total, teniendo un promedio —sin
considerar 1980— de 76.5 y 40.9, respecti-
vamente. Esta situacién muestra la capacidad
que tiene la empresa de aumentar su rentabi-
lidad a través del crédito, y dado lo expresa-
do anteriormente, se concluye que los bene-
ficios obtenidos por esta firma durante estos
afios, no provienen principalmente de [a acti-
vidad productiva, sino de sus nexos con el
sistema financiero ilegando a su méxima ren-
tabilidad en 1980,

Ahora bien, como ya se menciond, esta
tendencia disminuye a partir de 1981 y hace
crisis en 1982, donde ambas tasas de ganan-
cia se vuelven negativas y la G’kp mucho
menor que la G’kt, Para 1983 la recupera-
cién econémica de la empresa no se ha pre-
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sentado, al no alcanzar todavia los niveles de
rentabilidad presentados con anterioridad,
manteniéndose las G’kp por debajo de la
G’kt. A pesar de que su volumen de ventas
tuvo un incremento espectacular en 1983,
Esto en cierta forma refuerza la idea de que
no es el sector productivo el origen de la ren-
tabilidad de la empresa, sino mds bien, el
sector financiero.

20, Etapa de la Produccion

Considerando la segunda etapa de la produc-
cidn, se tiene que en ella actian las clases
2314 y 2317, hilado, tejido y acabado de
algodén y de fibras artificiales, respectiva-
mente,

La actividad de hilado, tejido y acabado
de algoddn (2314) cuyas caracteristicas es-
tdn acentadas en el Cuadro 9, presenta

una TMCA en relacién a su volumen de ven-
tas de 6% en el periodo 1970-1980. Siendo
la actividad que presenta el menor dinamis-
mo de las clases consideradas,

En términos generales, la rentabilidad
del endeudamiento para esta clase, tiene
efectos positivos, por lo dicho anteriormente
en relacién a la tasa de interés, G’kp y G’kt,
aunque se presentan excepciones: 1971,
1972 y 1975. En estos aifios la G’kt es mayor
que la G’kp, por lo que de ninguna manera
el endeudamiento beneficié a esta actividad.
Para estos afios la CAF desciende a los nive-
les mas bajos presentados por la actividad,
lo cual indica que se recurrié al crédito por
una imposibilidad del sector de enfrentar su
crecimiento con recursos ajenos como una
via para incrementar la rentabilidad.

La otra clase inserta en la segunda etapa
de la produccion es la relacionada con el hi-
lado, tejido y acabado de fibras artificiales

CUADRO 9
2314)
G’kt G’kp CAF Deuda*
1970 14,158 16.510 5.095 945 626.4
1971 7.824 7.289 670 12061140
1972 875 381 1.328 1622 649.0
1973 10.162 14.808 1.729 25544330
1974 12.107 14.739 3.333 20801320
1975 9.251 8.972 -2.162 2783221.0
1976 19.029 32.041 2.519 3628 882.0
1977 18.431 24.159 1.186 2179 204.0
1978 22.779 29.423 -7.635 2 151 380.0
1979 26.146 41.159 5.744 42110740
1980 23.536 25.345 1.000 3407 200.0

* Miles de pesos.
FUENTE: Estadfstica Industrial Anual. Secretaria de Programacion y Presupuesto, Varios

afios.

128




(2317), la cual estd relacionada estrechamen-
te con la clase 3132.

Esta clase se caracteriza por e! dinamis-
mo que presenta en relacién con el rezago de
otras clases. Durante el periodo 1970-1980
presenta una TMCA en cuanto a su volumen
de ventas de 2.5%.

Al igual que para la clase 3132, la intro-
duccion de las fibras quimicas en el mercado
nacional, implicO en la década de los 70
recurrir al sistema financiero en busca de re-
cursos para [a instalacién y expansion de la
planta productiva apropiada para la fabrica-
cién de éstas, lo que explica el elevado nivel
a que asciende el monto de la deuda a lo lar-
go de toda la década, y el acelerado ritmo de
crecimiento de éste, siendo la clase mds en-
deudada, después de la 3132.

En cuanto a la rentabilidad de esta clase,
se observa que ésta se ha ido incrementando,

llegando a tener tasas de 49.55% y 82.26%
respecto al capital total y propio, respectiva-
mente en 1979 y en 1980 de 40.23% y
52.05%. Ademds, de que todos los afios ha
obtenido beneficios positivos de sus relacio-
nes, como tomador de recursos, con el siste-
ma financiero.

Pasando al andlisis de [as empresas ac-
tuantes en esta segunda etapa de la produc-
cion, se tiene que las que cotizan en la BMV
son Celanese Mexicana, Grupo Pliana e In-
dustrias Martin; las dos primeras ya fueron
consideradas al realizar el estudio de la pri-
mera etapa productiva. En cuanto a la terce-
ra, sus caracteristicas estin asentadas en el
Cuadro 11.

Las empresas que conforman este grupo
con capital extranjero (49%) se dedican
principalmente a la produccion de terciope-
los, actividad que pertenece esencialmente a

-
CUADRO 10
(2317)
G’kt G’kp CAF Deuda*
1970 31.011 42.377 2.672 724 263.7
1971 23.352 31.909 1.92 570 636.4
1972 16.242 21315 3.12 689 493.5
1973 19.923 31.948 2.51 1184 833.0
1974 15972 20.465 97 999 065.9
1975 24.759 35.833 2119 1155 263.0
1976 26.995 42.566 422 1 698 204.0
1977 26 186 38 339 1.67 1864 815.0
1978 29.087 41.666 1.85 2210163.0
1979 49548 . 82.263 7.05 3 055 801.0
1980 40.227 51.05 1.76 2254 790.0

* Miles de pesos. , )
FUENTE: Estadistica Industrial Anual. Secretaria de Programacion y Presupuesto. Varios
afos,
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CUADRO 11
INDUSTRIAS MARTIN
Perfodo Ventas * TC
a precios 70 % GF* CAF G’kp G’kt Al

1977 103 692.1 SE— 4 280.0 24.7 154.6 96.5 ——
1978 93619.8 9,71 4 338.0 59.2 98.4 67.8 2.70
1979 105 295.8 12.47 3716.0 1124 99.1 70.1 2.40
1980 122 092.2 15.95 94940 29.6 69.1 472 1.70
1981 145 004.5 18.77 50779.0 34.1 68.0 46.6 3.90
1982 108 2259 -25.36 74 831.0 -56.2 33.0 41.0 0.70
1983 95 962.1 -11.33 308 541.0 73.6 39.9 28.8 18.40

* Miles de pesos,

FUENTE: BMV. Anuario Financiero y Bursdtil, México, varios afios.

dos clases industriales: hilado, tejido y aca-
bados de fibras blandas (2318) y a la confec-
cién de ropa exterior (2421).

Este grupo antes de 1982 se caracteriza-
ba por el dinamismo que presentaba en su
volumen de ventas. Para el periodo de 1977-
1981 la TMCA fue del 8.7%; incorporando
1982 y 1983 ésta es de -1.2%.

En el Cuadro 11 se puede observar
un cambio en la tendencia del monto por
conceptos de gastos financieros y en los nive-
les de la G’kp y la G’kt a partir de 1981. Por
otro lado, se tiene que los gastos financieros
del grupo se elevan drasticamente, en tanto
que el nivel de la G’kp y la G’kt decae a par-
tir de este mismo afio. De 1977 a 1980 la
G’kp promedio fue de 305.3%, pasando a ser
en el periodo 1981-1983 de 46.9%. La G’kt
en el primer periodo fue de 70.4% prome-
dio, mientras que en el segundo fue de
38.8%. Esto indica que a medida que el gru-
po se endeuda, su rentabilidad disminuye
puesto que la brecha existente entre la G’kp
y la G’kt es menor en el segundo periodo

considerado. Sin embargo, a pesar de ver dis-
minuido su margen de ganancia, es claro que
la firma recurre al sistema financiero por la
rentabilidad que el uso de recursos no pro-
pios le genera y no porque sea incapaz de
llevar a cabo su acumulacion con recursos
propios, puesto que a lo largo del periodo
muestra elevados niveles de autofinancia-
miento, salvo en 1982 donde éste cae y se
vuelve negativa (-56.1). Es precisamente en
este afio de crisis cuando el grupo aumenta
sus activos fijos alin a costa de disminuir sus
activos circulantes, pero sin ser una tenden-
cia general del comportamiento del grupo,
ya que a lo largo del periodo el grupo se rela-
ciona fuertemente con el sistema financiero,
actuando algunas veces como tomadora de

- recursos y otras fuerte, tal como lo sefiala

la fluctuante Al
39, Etapa de la Produccion

De la tercera etapa de la produccibn se consi-
deran dos clases: 2315 y 2316, fabricacion
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de casimires, pafios, cobijas y productos si-
miliares, y fabricacion de estambres respecti-
vamente.

La primera de ellas (2315), es una activi-
dad que ha crecido durante el periodo 1970-
1980 a una TMCA de!l -2.9%, Este decreci-
miento en su volumen de ventas no influye
en su nivel de rentabilidad, pues a partir de
1976 sus tasas de ganancia se incrementaron
fuertemente, amplidndose afio con afio la
brecha existente entre G’kp y G’kt. Esto
indica que para esta actividad el uso de re-
cursos ajenos —solicitados injustificadamente
debido a la CAF que presenta— se transfor-
ma en una fuente de rentabilidad, presentan-
do las tasas mas altas de ganancia de las cin-
co clases, consideradas.

Al igual que para la clase 2314, en 1975
la G’kt es mayor que la G’kp, convirtiéndose
en el Winico afio donde el crecimiento de la
actividad hubiera resultado mds rentable a

través de recursos propios, que con financia-
miento ajeno.

Por 1ltimo, la actividad de fabricacitn
de estambres (2316), se puede considerar
como la de menor aportacién al VBP del
complejo de las clases consideradas, pero a
diferencia de otras (2314 y 2315) ésta pre-
senta tasas de crecimiento positivas durante
el periodo 1970-1980 en relacién a su volu-
men de ventas,

Esta clase sostiene fuertes nexos con el
sistema financiero, nexos que se hacen cada
vez mis fuertes, por el gran volumen de su
deuda. La CAF de esta actividad no justifi-
ca de modo alguno esta relacion, sino que se
contrapone a ésta, salvo para 1975 donde el
valor de la CAF es de .675. Sin embargo, de
las clases consideradas, es ésta la que meno-
res beneficios obtiene de emplear recursos
ajenos para su expansién; pues si bien, la
G’kp se mantiene por encima de la G’kt a lo

CUADRO 12
(2315)
G’kt G’kp CAF Deuda¥*

- 1970 15.157 20.223 -6.51 463 054.9
1971 15.897 21.630 3.83 478 159.1
1972
1973 11.546 19.775 3.76 688 250.0
1974 11.538 14530 2e2d 596 934.1
1975 8.422 7.059 9.26 648 652.6
1976 22.229 41.190 1.51 777 333.3
1977 31.477 60.810 -.27 830 398.1
1978 53.624 92.822 6.58 614 496.1
1979 48.209 90.385 327 888 125.0
1980 69.871 110918 322 774 166.7

* Miles de pesos, )
FUENTE: Estadistica Industrial Anual, Secretaria de Programacién y Presupuesto. Varios

afios,
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CUADRO 13
(2316)
G’kt G’kp CAF Deuda*
1972 16.995 22.039 1.58 104 870.1
1973 17.373 25.350 2.77 145 7333
1974 20.642 26233 1.72 111 417.6
1975 17.948 23.037 .69 240 115.8
1976 14.663 18.636 1.34 320 344.1
1977 23.562 30.980 1.03 304 092.6
1978 13.986 14.520 371 291 364.3
1979 24.180 30.067 1.17 4243529
1980 34,081 39.326 2.35 359 414.3

* Miles de pesos.

FUENTE: Estadistica Industrial Anual, Secretaria de Programacién y Presupuesto, Varios

anos.

largo de todos los afios, la diferencia existen-
te entre éstas es pequefia en relacion a la ob-
servada en otras clases. Esta actividad a pesar
de ser rentable, no es de las clases industria-
les que alcanzan altos niveles en su tasa de
ganancia respecto a capital propio.

Las empresas actuantes en esta tercera
etapa de la produccion son Celanese Mexica-
na, Grupo Pliana, Industrias Synkro, Indus-
trias Marin y Puritan, S.A. De éstas falta por
considerar a la Gltima firma,

Puritan, S.A., es una firma que participa
dentro del complejo textil en la confeccién
de ropa exterior (2421). La importancia de
esta empresa dentro de la actividad industrial
nacional ha ido decreciendo, en 1978 ocupa-
ba el lugar 289 entre las 500 empresas mds
importantes en México, para 1984 esta em-
presa se ubica en el lugar 490, Jo que indica
que su volumen de ventas ha disminuido, o
bien, que su crecimiento ha sido mds lento
que el del resto de las empresas. Efectiva-
mente, en el periodo 1974-1983 Ja firma

tuvo una TMCA de -7.1% en su volumen de
ventas, aunque el impacto mas fuerte se dio
en 1982 cuando las ventas decrecen en un
44.9% con respecto al anterior. El efecto de
la crisis de 1982 sobre Puritan, S.A. tiene ca-
racteristicas muy particulares. Por un lado se
observa un fuerte efecto negativo sobre el
volumen de ventas, al tiempo que los indices
de rentabilidad de la firma son elevados, atin
para 1982, cuando registra una G’kp de
54.3% y una G’kt de 38.75%. Lo que indica
la conveniencia de la firma de recurrir al cré-
dito para financiar sus actividades. Al obser-
var los datos del Cuadro 14, se tiene que
la empresa es capaz de autofinanciarse y
ademds, que sus vinculos con el aparato fi-
nanciero son muy estrechos, segiin los nive-
les presentados por su CAF y Al

Si bien Puritan, S.A., resulto afectada
fuertemente por la crisis de 1982 en su apa-
rato productivo, sus relaciones con el sistema
financiero no salieron tan perjudicadas, a pe-
sar de que se ha visto que son las empresas o
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CUADRO 14

PURITAN, S.A. .
Periodo Ventas * TC
a precios 70 % GF* CAF G’kp G’kt Al
1974 73476.5 - 131.0 - —_ —— —
1975 837774 14.02 113.0 - - -— S
1976 86 643.5 3.42 290.0 - - — —— S
1977 757049 -12.62 5389.0 235.8 79.2 62.8 —
1978 80 695.8 6.59 5818.0 140.7 78.9 68.0 4.60
1979 81 309.7 448 7 131.0 1012 81.0 64.1 8.00|
1980 84 192.5 0.14 8 3920 5.1 55.6 46.6 4720
1981 86 889.8 3.20 154270 9.3 74.4 60.0 4.60 |
1982 47 847.4 -44 .93 1679.0 54.4 54.4 38.8 -878.00‘
1983 37 669.8 21.27 3251.0 -61.8 42.8 348 1.60

* Miles de pesos.

FUENTE: BMV., Anuario de la Bolsa Mexicana de Valores, Varios afios,.

grupos que recurren a las actividades especu-
lativas, las que en los afios de auge se benefi-
cian mds que aquellas que se desarrollan
principalmente en el aparato productivo,
pero que en época de crisis sufren efectos
mas negativos.

De esta primera parte del anilisis se pue-
de concluir algunos aspectos interesantes.

Las TMCA del volumen de ventas para
las clases consideradas, reflejan que durante
la década de los 70 la actividad relacionada
con el algodén tiene tendencia al estanca-
miento; en cambio, el sector moderno --re-
presentado por las clases 3132 y 2317-—
muestra tasas de crecimiento mas dinamicas.
Ademds, esta actividad es la que més recurre
al sistema financiero en busca de recursos
para Ja implantacién y expansion de su plan-
ta productiva. Dentro de esta actividad la
empresa que mds destaca es Celanese Mexi-
cana, la cual demostré gran capacidad de

crecimiento, pues a pesar de la crisis, ésta y
Anderson Clayton —las empresas del comple-
jo mas importantes en el contexto de la eco-
nomia nacional- son las dnicas empresas
que crecen en términos reales en 1983; lo
que otorga pautas para sefialar y ratificar el
hecho de que son Jas empresas mis grandes
las que tienen la capacidad de mostrar un
crecimiento mds acelerado. En el caso de
Celanese Mexicana esta caracteristica se
transmite a la clase 3132 principalmente,
dada la importancia de la firma dentro de la
produccidon de fibras sintéticas. Ademds es
posible mostrar que el dinamismo de esta
actividad ha sido posible gracias al acceso
que tiene al crédito. Por lo que se considera
que esta actividad es ADC.

Con lo anterior se puede ver la influen-
cia que Celanese Mexicana ejerce sobre las
actividades donde su participacién es mayor
(3132 y 2317); sin embargo, esta influencia
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no se deja sentir en la clase 2315, fabricacién
de casimires, pafios, cobijas y productos si-
milares, donde el peso de Celanese Mexicana
no es esencial. Esta clase resulté ser, por un
lado de las actividades menos dinimicas y
por otro lado, la mis rentable.

A medida que se localicen otras fuentes
de informacién que porporcionen datos a
‘nivel sectorial y empresarial, se podr4 ir avan-
zando en el andlisis que llevard a conocer la
forma en que las diversas empresas pueden
influir en el comportamiento de la actividad
0 actividades en donde se desarrollan, segin
sus lazos con el sistema financiero.

Il CLASES DINAMIZADORAS
DEL COMPLEJO

En este apartado se pretende mostrar la ca-
pacidad que cada una de las clases tiene para
expandir el producto del resto de las activi-
dades, con el objetivo de encontrar las clases
dinamizadoras del complejo. Con esto, es
posible observar el papel real que juega la
clase 3132 —nicleo técnico-econémico—
dentro del proceso de acumulacién del com-
plejo.

El ejercicio que aqui se realiza consiste
en suponer ‘incrementos en la demanda finaj
de cada una de las clases y observar el efecto
que tiene sobre el valor del producto de las
diversas clases que componen el complejo.
Ademas se Jogra determinar si la ADC tiene
en realidad la capacidad de transmitir su
dinamismo al resto del complejo.

Se ha incrementado la demanda final en
un 50% en. cada una de las clases por separa-
do; los efectos resultantes se muestran en
los Cuadros 2 y 3 del Apéndice. Las colum-
nas de ambos cuadros registran las clases
industriales que vieron incrementadas en
un 50% su demanda final, en tanto que
los renglones indican el efecto de este incre-

mento sobre cada una de las clases. En la dia-
gonal principal se registra la variacién en la
produccién de una clase provocada por un
incremento en su demanda final.

En el Cuadro 3 del Apéndice se regis-
tra la variacion porcentual con respecto
al valor base —dado en la Gltima columna de!
Cuadro 2—. En el dltimo renglén del Cua-
dro 3 se puede observar el efecto sobre el
total del complejo, ocasionado por un incre-
mento del 50% en la demanda final de cada
una de las clases.

A partir de este ejercicio se puede cons-
tatar que la produccién del complejo en
su globalidad es poco sensible a los cam-
bios de la demanda final de las clases que
lo componen, dado que el valor de la pro-
duccién del complejo se incrementd en
promedio, airededor de 1%, después de
un aumento del 50% en la demanda final
de una de las clases que lo conforman,
siendo sdlo en el caso de la clase 2421, con-
feccidn de ropa exterior, excepto camisas;
donde este incremento se vuelve bastante sig-
nificativo, rebasando el 12%. Se puede obser-
var ademds, que en la mayoria de las activi-
dades el incremento global ocasionado, pro-
viene principalmente del aumento que la
clase provoca en ella misma; sin embargo, se
puede mencionar algunas clasés que logran
aumentar considerablemente el producto de
alguna clase diferente a ella. Las clases que se
caracterizan por lo anterior son: la 2311 y Ia
2421,

La primera clase, despepite y empaque
de algodon (2311), estd inserta en la segunda
etapa productiva, mientras que la segunda,
se desarrolla en la tercera. Estas actividades
se caracterizan por ser 100% aut6nomas res-
pecto a sus compras, es decir, su abasteci-
miento proviene completamente del interior
de} complejo, y es esta la razén del estimulo
que inyectan en el crecimiento del complejo.
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Es necesario sefialar, tal como lo mues-
tra el Cuadro 15, que estas dos clases no
son las unicas con completa autonomia
con respecto a sus compras, pero si son las
clases que ademas de tener esta caracteristi-
ca, participan con un porcentaje considera-
ble dentro del VBP del complejo.

La clase 2311 ademds de estimularse a si
misma en un 50% estimula en un 32% a la
produccién de algodén hueso (0035) con la
que mantiene estrechos vinculos técnicos
productivos. Con estos incrementos logra
aumentar el producto global del complejo en
un 8%.

La clase 2421 resultd ser el demandante
maés sdlido del complejo, puesto que estimu-
la al complejo en 12.4%. La actividad de
hilado tanto de fibras quimicas, como de
fibras naturales (2317 y 2318), junto con la
produccién de fieltros y entretelas (2344),
resulta ser la que mas responde a los incre-
mentos de demanda final de la clase 2421,
aumentando el valor de su producto por en-
cima del 20%.

Otro grupo de clases que dinamizan el
conjunto del complejo, se puede constituir
por las siguientes clases: fabricacién de casi-
mires, pafios, cobijas y productos similares
(2315); tejido y acabado de otros articulos
de punto (2323); confeccién de camisas
(2422) y confeccién de ropa interior no de
punto (2423). La caracteristica de estas cla-
ses, es que logran dinamizar a otras activida-
des, aunque en un porcentaje menor. Siendo
la principal causa del incremento del valor
del producto del complejo, el efecto que so-
bre ellas mismas ocasionan.

Un tercer grupo de actividades esta cons-
tituido por aquellas clases que si bien, logran
incrementar el valor de la produccién del
complejo, no logran dinamizarlo, pues el
incremento en la produccién proviene de la
clase que experimenté el aumento en la de-

manda final. Tales clases son: preparacién
de fibras para hilado y tejido (2312); hilado,
tejido y acabado de algoddn (2314) y fabri-
cacion de medias y calcetines (2321).

Como se puede ver, la clase 3132 consi-
derada ADC no tiene la capacidad de crear
un crecimiento sostenido al interior del com-
plejo pues no logra incrementar el valor del
producto de ninguna clase diferente a ella.
Esto se debe principalmente a dos cuestio-
nes. En primer lugar, porque la mayor parte
de los insumos empleados por esta actividad,
provienen del complejo quimico-petroquimi-
co, por lo cual, si esta clase es capaz de incre-
mentar el producto de otra clase, seguramen-
te ésta pertenecerd al complejo quimico-
petroquimico. La segunda razon, y tal vez la
de mayor peso, es que esta actividad es con-
siderada dentro del complejo textil como
una clase abastecedora y no como una gran
demandante, por lo que un aumento en su
demanda final, no tiene porque agilizar el
crecimiento del complejo textil. Esta clase a
pesar de ser el niicleo técnico-economico del
complejo textil, tener las tasas mas altas de
crecimiento y mantener solidas relaciones
con el sistema financiero, no es capaz de ge-
nerar procesos de acumulacién sostenidos
en el largo plazo dentro del complejo, rele-
gando esta capacidad a la clase 2421,

Al desarrollarse la metodologia del sis-
tema financiero que sirvi6 de base para el
andlisis aqui presentado, se mencionaron Jos
posibles caminos a seguir de las ADC cuando
éstas fueran incapaces de dinamizar el com-
plejo en donde se desempefian. La clase
3132 estin en la mencionada situacién por
lo que es interesante sefialar las opciones que
se tienen para esta clase,

La principal y mas fuerte firma que se
desarrolla en esta actividad es Celanese Mexi-
cana. Esta por la forma en que se relaciona
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CUADRO 15

Clase Etapa Autonomfa Participacion

productiva compras en el VBP70

del Complejo
2311 1 100.0 9.1
2312 1 96.2 5.5
2313 2 80.8 0.7
2314 2 92.4 10.7
2315 3 929 24
2316 3 1000 09
2317 2 84.6 54
2318 2 89.5 4.1
2319 3 29.1 1.7
2321 3 96.8 0.6
2322 3 100.0 1.8
2323 3 1000 3.6
2341 3 39.1 1.0
2342 3 1000 0.3
2343 3 85.1 0.8
2344 3 84.1 0.2
2345 3 100.1 04
2346 3 972 20
2421 3 1000 16.6
2422 3 1000 39
2423 3 100.0 24
2424 3 1000 1.3
2425 3 61.5 0.1
2427 3 90.5 0.4
2431 3 100.0 0.2
2432 3 28.6 0.6
2433 3 100.0 0.3
2434 3 87.0 1.0
2439 3 97.3 0.5
2621 3 623 1.6
3132 1 , 254 8.0
00335 1 0.0 11.1
0187 1 00 08

FUENTE: De la Garza, Mdnica, “Fibras sintéticas: niicleo técnico econdmico del complejo
textil”, en Lifschitz, E. y Zottele, A. Op. cit.
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CUADRO 16

Posici6én Empresa Exportaciones | Exportacion Principal Destino
85 84 | Exportadora valor Ventas % Prod. Export. | Principal
1985 1984 | 1985 | 1984
14 10 | Celanese Me- 18714 | 20169 |13.19 | 19.62 | Poliester tex- | E.U.A.
xicana, S.A. til
31 27 | Fibras Qui- 6238 5328 118.80 | 22.07
micas, S.A.
51 nf | Industrias 3339 2524 14447 | 44.30 | Hilo fibra E.U.A.
Polifil, S.A. sintética
70 nf | Nylon de Mé- 1291 1983 | 5.20 | 11.62
xico, S.A.
80 69 | Gpo.Ind. In- 997 699 | 14.63 | 18.84 | Trajes E.U.A.
teramericano
106 nf | Hilasal Mexi- 572 400 | 38.67 | 4405 | Toallas E.U.A.
cana, S.A.
117 nf | Hilfa, S.A. 371 129 120.58 | 11.07 | Hilo de coser | E.U.A.
de C.V. y C.A.
129 nf | La Marina, 289 308 | 8.57 { 12.56 | Lonacomer- { E.U.A.
S.A. cial
140 124 | La Estrella, 245 152] 3.01 3.09 | Mezclilla Europa
S.A.de C.V.
197 nf | Texel, S.A. 42 | 204 0.69 | 5.40| Telas para de- | Oceania
de C.V. coracién
215 nf | Hilaturas Maya 28 71 1.30 | 0.53 | Hilosde coser | E.U.A.
de C.V.

FUENTE: Grupo Editorial Expansién, Expansién, Vol XVIII, No. 450, México, 1986.
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con otras empresas y grupos industriales®,
tiene la capacidad de desplazarse a otras acti-
vidades, por lo que su crecimiento no se ve
obstaculizado, pues fuera del complejo pue-
de seguir desarrollindose. Esta situacién ha
motivado en cierta forma que en realidad el
complejo se encuentre rezagado en relacién
al dinamismo presentado por esta clase.

Por otro lado, la clase tiene la posibili-
dad de exportacion. En el Cuadro 16 se
muestran las empresas del complejo conside-
radas dentro de la clasificacién hecha por
el Grupo Editorial Expansion de las expor-
tadoras mds importantes.

De las 11 firmas exportadoras cuatro se
desarrollan dentro de la produccion de fibras
sintéticas (3132): Celanese Mexicana, S.A.;
Fibras Quimicas, S.A.; Industrias Polifil,
S.A. de C.V, y Nylon de México, S.A., ocu-
pando las primeras posiciones de esta clasifi-
cacidn para 1985.

Si se observa el Cuadro 1 del Apéndice
se caerd en la cuenta que Fibras Quimicas,
S.A., y Nylon de México, S.A., se relacio-
nan con Celanese Mexicana, por lo que esta
Gltima firma dentro de su desempefio en Ja
clase 3132 ha buscado opciones para su no
estancamiento, logrando introducir en el
mercado de exportacion de fibras quimicas
el conjunto industrial productor de estas
fibras que se forma a partir de ella,

CONCLUSIONES

Las empresas actuantes en las clases pertene-
cientes al complejo textil se han venido
vinculado estrechamente con el sistema fi-

nanciero, beneficiindose de esta relacién, al

9 Ver Cuadro 1 del Apéndice.

punto que son las actividades financieras el
eje de desarrollo de muchas firmas importan-
tes del complejo, por lo que a pesar de que el
crecimiento real del volumen de ventas de las
empresas resulta negativo en muchos de los
casos, éstas siguen siendo rentables,

Por otro lado, se ratificé la hipotesis de
que el desempefio de una firma importante
dentro de una clase, le otorga la facilidad de
ser una clase con alta disponibilidad de cré-
dito (ADC), lo que le permite un mayor di-
namismo en relacidn a las otras clases. Efec-
tivamente, Celanese Mexicana logra transmi-
tir su importancia a la clase 3132, produc-
cién de fibras sintéticas, por lo que el niicleo
técnicoeconémico es considerado una ADC,
al tiempo que se caracteriza por ser junto
con la clase 2317, hilado, tejido y acabado
de algodén —donde también actia Celanese
Mexicana— el sector mds dindmico del com-
plejo. Sin embargo su papel de abastecedora
de materias primas, limita su capacidad de
ser una gran demandante, por lo que se ve
imposibilitada de transmitir su dinamismo al
complejo. En cambio, es necesario la expan-
sion de esta clase antes del crecimiento de la
demanda, para evitar cuellos de botella, lo
cual implica Ia necesidad de realizar una eva-
Iuacién por el lado de la oferta. ‘

La integracion de Celanese Mexicana
con otros grupos y empresas importantes le
sigue otorgando los elementos necesarios
para condicionar el comportamiento del sec-
tor, puesto que controlan Ja tecnologia, la
produccién y el mercado de la principal
fuente de materias primas del complejo:
fibras sintéticas; y el hecho de ser incapaz
de dinamizar el complejo, no le implica su
estancamiento puesto que ha encontrado
otras formas de seguir con su proceso de
acumulacion, ®
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CUADRO2

EFECTOS DE UN CAMBIO EN LA DEMANDA FINAL SOBRE EL COMPLEJO

2311 2312 2313 2314 2315 2316
2311 462345 308230 308230 308230 308230 308230
2312 1868.00 2180.15 1869.90 1868.00 189637 1873.68
2313 245.30 245.30 360.05 245.30 . 245.30 245.30
2314 352290 352290 4731.24 352290 352290  3522.90
2315 802.90 802.90 802.90 802.90 1106.47 802.90
2316 320.80 320.80 320.80 320.80 320.80 474.85
2317 1836.80 1836.80 183680 1836.80 1836.80 1 836.80
2318 1378.80 137880 1378.80 137880 1378.80 1378.80
2319 563.50 563.50 563.50 563.50 563.50 563.50
2321 2081.10 2081.10 2081.10 2081.10 2081.10 2081.10
2322 622.00 622.00 622.00 622.00 622.00 622.00
2323 1228.50 122850 1228.50 122850 122850 1228.50
2341 341.10 341.10 341.10 341.10 341.10 341.10
2342 95.40 95.40 95.40 95.40 107.61 95.40
2343 283.70 283.70 283.70 283.70 283.70 283.70
2344 81.80 81.80 81.80 81.80 81.80 81.80
2345 134.90 134.90 134.90 134.90 134.90 134.90
2346 669.50 669.50 669.50 669.50 669.50 669.50
2421 563730 563730 563730 563730 563730 5637.30
2422 130840 130840 130840 130840 130840 1308.40
2423 826.30 826.30 826.30 826.30 826.30 826.30
2424 454,80 454.80 454.80 454.80 454.80 454.80
2425 37.30 37.30 37.30 37.30 37.30 37.30
2427 130.70 130.70 130.70 130.70 130.70 130.70
2431 72.30 72.30 72.30 72.30 72.30 72.30
2432 215.00 215.00 215.00 215.00 215.00 215.00
2433 111.80 111.80 111.80 111.80 111.80 111.80
2434 323.90 323.90 323.90 323.90 323.90 323.90
2439 159.60 159.60 159.60 159.60 159.60 159.60
2621 555.70 555.70 555.70 555.70 555.70 555.70
3132 269470 275597 2695.10 2705.35 2370.84 273727
0035 498250 381550 377343 404347 376930 3763.76
0187 288.00 299.31 288.07 288.00 313.64 31591
Total 38 498.75 36175.33 35865.65 37237.56 36150.33 35 969.07
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CONTINUACION CUADRO 2

EFECTOS DE UN CAMBIO EN LA DEMANDA FINAL SOBRE EL COMPLEJO

2317 2318 2319 2321 2322 2323
2311 308230 308230 308230 308230 308230 308230
2312 188294 1898.14  1868.10 1892.79 1 909.27 2081.19
2313 245,30 245.30 360.05 245.30 246.80 249.35
2314 352290 352290 4545.17 352295 352290 3546.91
2315 802.90 802.90 802.90 802.90 802.90 802.90
2316 320.80 320.80 320.80 320.80 320.40 325.55
2317 2077.94 1 836.80 1838.30 1 836.89 1 836.80 1 836.80
2318 1378.80 1614.75 1378.80 137880 1378.80 1378.80
2319 563.50 563.50 840.36 563.50 563.50 563.50
2321 2081.10 2081.10 2081.10 3121.65 2081.10 2081.10
2322 622.00 622.00 622.20 622.20 933.00 622.00
2323 1228.50 1228.50 1228.50 1228.50 1228.50 184275
2341 341.10 341.10 341.10 341.10 341.10 341.10
2342 95.40 95.40 95.40 95.40 95.40 95.40
2343 283.70 283.70 283.70 283.70 283.70 283.70
2344 81.80 81.80 81.80 81.80 81.80 81.80
2345 134.90 134.90 134.90 134.90 134.90 134.90
2346 669.50 669.50 669.50 677.95 669.50 669.50
2421 563730 563730 563730 563730 563730 5637.30
2422 1308.40 1 308.40 1308.40 1308.40 130840 1308.40
2423 826.30 826.30 826.30 826.30 826.30 826.30
2424 454.80 454.80 454.80 454.80 454.80 454.80
2425 37.30 37.30 37.30 37.30 37.30 37.30
2427 130.70 130.70 130.70 130.70 130.70 130.70
2431 72.30 72.30 72.30 72.30 72.30 72.30
2432 215.00 215.30 215.00 215.00 215.00 215.00
2433 111.80 111.30 111.80 111.80 111.80 111.80
2434 323.90 323.90 323.90 323.90 323.90 323.90
2439 159.60 159.60 159.60 159.60 159.60 159.60
2621 555.70 555.70 555.70 555.70 555.70 555.70
3132 275394 272020  2695.51 292990  2711.03 2817.83
0035 376790 378053 3768.01 3767.00 3769.90 381444
0187 288.54 290.94 288.01 288.90 315.04 304.91
Total 36098.46 36050.16 36044.66 37052.13 36143.74 36 789.83
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CONTINUACION CUADRO 2

EFECTOS DE UN CAMBIO EN LA DEMANDA FINAL SOBRE EL COMPLEJO

2341 2342 2343 2344 2345 2346
2311 308230 308230 308230 308230 308230 3082.30
2312 1868.54 1868.37 13870.03 1870.18 1 880.76 1 900.28
2313 245.30 245.30 245.30 245.30 245.30 24530
2314 355050 352290 352290 352290 352290 3524.52
2315 802.90 802.90 802.90 802.90 802.90 802.90
2316 320.80 320.80 320.80 320.80 320.80 320.80
2317 1845.51 1836.80 1836.80 1836.80 183680 1839.70
2318 1378.80 137880 1378.80 1378.80 137880 1378.80
2319 563.50 563.50 563.50 563.50 563.50 563.50
2321 2081.10 2081.10 2081.10 2081.10 2081.10 2081.10
2322 622.00  622.00 622.20 622.00 622.00 622.00
2323 1228.50 1228.50 122850 122850 1228.50 1228.50
2341 510.88 341.10 341.10 341.10 341.10 341.10
2342 95.40 104.14 95.40 95.40 95.40 95.40
2343 283.70 283.70 525.55 283.70 283.70 283.70
2344 81.80 81.80 81.80 102.15 81.80 81.80
2345 134.90 134.90 134.90 134.90 202.35 134.90
2346 669.50 669.50 669.50 669.50 669.50 942.76
2421 563730 563730 563730 563730 563730 5637.30
2422 1308.40 130840 1308.40 1308.40 130840 1 308.40
2423 826.30 826.30 826.30 826.30 826.30 826.30
2424 454.80 454.80 454.80 454.80 454.80 454.80
2425 37.30 37.30 37.30 37.30 37.30 37.30
2427 130.70 130.70 130.70 130.70 130.70 130.70
2431 72.30 72.30 72.30 72.30 72.30 72.30
2432 215.00 215.00 215.00 215.00 215.00 215.00
2433 111.80 111.30 111.80 111.80 111.80 111.80
2434 323.90 323.90 323.90 323.90 323.90 323.90
2439 150.60 159.60 159.60 159.60 159.60 159.60
2621 555.70 555.70 555.70 555.70 555.70 555.70
3132 2698.51 269596 272983 269760 269720 2733.53
0035 3773.62 376408 3764.05 3763.19 3768.60 3 768.66
0187 288.02 288.01 295.10 288.08 288.46 289.17
Total 35959.18 35 749.56 35925.26 3576405 35826.87 36093.82
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CONTINUACION CUADRO 2

EFECTOS DE UN CAMBIO EN LA DEMANDA FINAL SOBRE EL COMPLEJO

2421 2422 2423 2424 2425 2427
2311 308230 308230 308230 308230 308230 308230
2312 1942.13 1 945.37 1 894.38 1872.10 1868.19 1 868.97
2313 245.30 245.30 245.30 245.30 245.30 245.30
2314 387253 355870 3555.06 354885 3523.03 3533.00
2315 848.68 802.90 802.90 802.90 802.90 802.90
2316 320.80 320.80 320.80 320.80 320.80 320.80
2317 2293.69 1 909.42 1 953.46 1837.06 1836.84 1844.61
2318 167540 1 484.70 141290 1378.80 1378.80 1381.80
2319 563.50 563.50 563.50 563.50 563.50 564.07
2321 2081.10 2081.10 2081.10 2081.10 2081,10 2081.10
2322 622.00 622.00 622.20 622.00 622.00 622.00
2323 122850 122850 1228.50 1228.50 1228.50 1228.50
2341 341.10 341.10 341.10 341.10 341.10 341.10
2342 97.48 95.40 95.40 95.40 95.40 95.41
2343 283.70 283.70 283.70 283.70 283.70 283.70
2344 101.40 81.80 81.80 81.80 81.80 82,75
2345 134.90 134.90 134.90 134.90 134.90 134.90
2346 683.29 669.50 683.39 693.90 669.60 669.50
2421 845595 563730 563730 563730 563730 5637.30
2422 1308.40 1 962.60 1 308.40 1 308.40 1 308.40 1 308.40
2423 826.30 826.30 1239.45 826.30 826.30 826.30
2424 454.80 454.80 454.80 682.20 454.80 454.80
2425 37.30 37.30 37.30 37.30 55.95 37.30
2427 130.70 130.70 130.70 130.70 130.70 196.05
2431 72.30 72.30 72.30 72.30 72.30 72.30
2432 215.00 215.00 215.00 215.00 215.00 215.00
2433 111.80 111.80 111.80 111.80 111.80 111.80
2434 323.90 323.90 323.90 323.90 323.90 323.90
2439 159.60 159.60 159.60 159.60 159.60 159.60
2621 555.70 555.70 555.70 555.70 555.70 555.70
3132 292726 274787 275099  2698.63 269476 269845
0035 3877.60 379063 377780 3769.52 376298 3765.55
0187 296.72 291.63 289,22 288.15 289.04 288.06
Total 40171.13 36768.42 36446.75 35958.51 35759.06 35833.22

143




CONTINUACION CUADRO 2

EFECTOS DE UN CAMBIO EN LA DEMANDA FINAL SOBRE EL COMPLEJO

2431 2432 2433 2434 2439 2621
2311 308230 308230 308230 308230 308230 308230
2312 1868.56 1868.85 1872.66 1 881.08 1 868.59 1876.49
2313 246.90 245.30 245.30 245.30 246.05 245.30
2314 3529.43 352290 3525.14  3523.05 3537.77 352290
2315 802.90 802.90 802.90 802.90 802.90 855.01
2316 320.80 320.80 32080  320.80 320.80 320.80
2317 184295 1 836.80 1 839.04 1 836.81 1 838.19 1 836.80
2318 1379.25 1385.45 1382.00 1 378.80 1382.35 1378.80
2319 563.50 563.50 563.50 563.50 566.02 563.50
2321 2081,10 2081.10 2081.10 2081.10 2081.10 2081.10
2322 622.00 622.00 622.20 622.00 622.00 622.00
2323 1228.50 122850 1228.50 1 228.50 1228.50 1228.50
2341 341.10 341.10 341.10 341.10 341.10 341.10
2342 96.47 95.40 95.40 102.50 95.40 111.64
2343 283.70 283.70 283.70 283.70 283.70 283.70
2344 81.80 81.80 81.80 81.80 81.80 81.80
2345 134.90 134.90 134.90 134.90 134.90 134.90
2346 669.90 669.50 669.50 669.50 669.95 669.50
2421 563730 563730 563730 563730 563730 563730
2422 1308.40 1 308.40 1308.40 1308.40 1 308.40 1308.40
2423 826.30 826.30 826.30 826.30 826.30 826.30
2424 454.80 454.80 -454.80 45480 454.80 454.80
2425 37.30 37.30 37.30 37.30 37.30 37.30
2427 130.70 130.70 130.70 130.70 130,70 - 130.70
2431 108.45 72.30 72.30 72.30 72.30 72.30
2432 215.00 322.50 215.00 215.00 215.00 215.00
2433 111.80 111.80 111.80 111.80 111.80 111.80
2434 323.90 323.90 323.90 485,85 323.90 323.90
2439 159.60 159.60 159.60 159.60 239.40 159.60
2621 555.70 555.70 555.70 555.70 555.70 833.55
3132 2697.54 2696.19 2696.79  2698.23 2 695.85 2703.53
0035 376480 376330 376430 3766.10 3771.87 3773.06
0187 288.02 288.08 288.19 288.47 289.79 292.53
Total 35795.67 3585497 35809.92 35930.04 35852.63 36124.21
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CONTINUACION CUADRO 2

EFECTOS DE UN CAMBIO EN LA DEMANDA FINAL SOBRE EL COMPLEJO

3132 0035 0187 Base

2311 308230 308230 308230 308230
2312 1868.00 1 868.00 1 868.00 1 868.00
2313 245.30 245.30 245.30 245.30
2314 352290 352290 352290 352290
2315 802.90 802.90 802.90 802.90
2316 320.80 320.80 320.80 320.80
2317 1836.80 1836.80 1 836.80 1 836.80
2318 1378.80 1378.80 1378.80 1378.80
2319 563.50 563.50 563.50 563.50
2321 2081.10 2081.10 2081.10 2081,10
2322 622.00 622.00 622.20 622.00
2323 1228.50 1228.50 1228.50 1228.50
2341 341.10 341.10 341.10 341.10

2342 95.407 95.40 95.40 95.40
2343 283.70 283.70 283.70 283.70
2344 81.80 81.80 81.80 81.80

2345 134.90 134.90 134.90 134.90
2346 669.90 669.50 669.50 669.50
2421 563730 563730 5637.30 5637.30
2422 1 308.40 1 308.40 1308.40 1 308.40
2423 826.30 826.30 826.30 826.30
2424 454.80 454.80 454.80 454.80

2425 37.80 37.80 37.30 37.80
2427 130.70 130.70 130.70 130.70
2431 72.30 72.30 72.30 72.30

2432 215.00 215.00 215.00 215.00
2433 111.80 111.80 111.80 111.80
2434 323.90 323.90 323.90 323.90
2439 159.60 159.60 159.60 159.60
2621 555.70 555.70 555.70 555.70
3132 2937.03 269470 269470 269540
0035 376280 376280 376280 3 762.80
0187 288.00 288.00 288.00 288.00

Total 35980.30 35737.90 35737.90 35 738.60

FUENTE: Estimaciones propias.
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CUADRO 3

EFECTOS DE UN CAMBIO EN LA DEMANDA FINAL SOBRE EL COMPLEJO
(PORCENTAJES)

2311 2312 2313 2314 2315 2316 2317 2318 2319

2311 150 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2312 1.00 1.17 1.01 1.00 1.02 1.01 1.01 1.02 1.00
2313 1.00 1.00 1.47 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2314 1.00 1.00 1.00 1.34 1.00 1.00 1.00 1.00 1.01
2315 1.00 1.00 1.00 1.00 1.38 1.00 1.00 1.00 1.00
2316 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.48 1.00 1.00
2317 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.13 1.00 1.00
2318 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.17 1.00
2319  1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.49
2321 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2322  1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2323 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2341 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2342 1.00 1.00 1.00 1.00 1.13 1.00 1.00 1.00 1.00
2343 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2344 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2345 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 - 1.00 1.00 1.00
2346 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2421 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2422 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2423 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2424 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2425 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00  1.00 1.00
2427 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2431 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2432 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2433 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2434 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00  1.00 1.00 1.00
2439 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2621 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
3132 1.00 1.02 1.00 1.01 1.01 1.02 1.04 1.00 1.00
0035 1.32 1.02 1.00 1.01 1.01 1.02 1.04 1.00 1.00
0187 1.00 1.04 1.00 1.00 1.09 1.10 1.01 1.01 1.00
Total 1.077 1.012 1.004 1.042 1.012 1.006 1.010 1.009 1.009
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CONTINUACION CUADRO 3

EFECTOS DE UN CAMBIO EN LA DEMANDA FINAL SOBRE EL COMPLEJO

(PORCENTAIJES)
2321 2322 2323 2341 2342 2343 2344 2345 2346
2311 1.00 1.00 100 100 100 1.00 1.00 1.00 1.00
2312 1.01 1.02 1.12 1.000 1.00 1.00 1.00 1.00 1.02
2313 1.00 1.01 1.02 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2314 100 1.00 1.01 1.01 1.00 100 1.00 1.00 1.00
2315 1.00 100 100 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2316 1.00 1.0t 1.02 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2317 100 1.00 1.00 1.01 1.00 100 1.00 1.00 1.00
2318 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2319 100 100 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2321 150 100 1.00 1.00 1.00 1.00  1.00 1.00 1.00
2322 1.00 150 1.00 1.00 100 1.00 100 100 1.00
2323 1.00 1.00 150 1.00 100 1.00 1.00 1.00 1.00
2341 1.00 1.00 1.00 1.50 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2342 100 1.00 1.00 1.00 1.10 1.00 1.00 1.02 1.00
2343 1.00 100 100 1.00 1.00 1.50 1.00 1.00 1.00
2344 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.25 1.00 1.00
2345 100 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.50  1.00
2346 1.02 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00  1.00 1.41
2421 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00  1.00 1.00
2422 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2423 1.00 1.00 100 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2424 1.00 1.00 1.0 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2425 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2427 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 100 1.00
2431  1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
2432 1.00 1.00 1.00 1.00 100 1.00 1.00 1.00 1.00
2433 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00  1.00
2434 1.00 1.00 1.00 1,00 1.00 1.00 1.00 1.00  1.00
2439 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.000 1.00
2621 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
3132 1.09 1.01 1.05 1.00 1.00 1.01 1.00 1.00 1.02
0035 1.00 1.00 1.02 1.01 1.00  1.00 1.00 1.00 1.01
0187 1.01 .10  1.06 1.00 1.00 1.03 1.00 1.00 1.01
Total 1.037 1.011 1.029 1.007 1,00 1.005 1,001 1.002 1.010
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CONTINUACION CUADRO 3

EFECTOS DE UN CAMBIO EN LA DEMANDA FINAL SOBRE EL COMPLEJO

(PORCENTAIJES)
2421 2422 2423 2424 2425 2427 2431 2432 2433
2311 100 100 100 100 100 100 100 100 100
2312 104 104 102 101 100 100 100 100 101
2313 100 1.00 100 100 100 100 101 100 100
2314 110 101 101 1.0l 100 101 100 100 1.00
2315 1.06 106 1.00 100 100 100 100 100 1.00
2316 100 100 100 100 100 100 1.00 100 100
2317 125 104 106 100 100 101 101 100 1.00
2318 122 1.08 103 100 100 100 1.00 100 101
2319 100 1.00 100 100 100 100 100 100 1.00
2321 100 100 1.00 100 100 100 1.00 100 100
2322 100 1.00 100 100 100 100 100 100 1.00
2323 100 1.00 100 100 100 100 100 100 1.00
2341 100 100 100 1.00 101 1.00 100 100 1.00
2342 100 100 100 1.00 100 100 102 100 1.00
2343 100 100 100 100 100 100 100 100 100
2344 124 100 100 100 100 10t 100 100 1.00
2345 100 1.00 100 100 100 100 1.00 100 1.00
2346 102 1.00 102 104 100 100 1.00 100 1.00
2421 150 1.00 100 100 100 100 1.00 100 100
2422 100 150 100 1.00 100 100 100 100 100
2423 100 1.00 150 100 100 100 100 100 1.00
2424 100 1.00 100 150 100 100 100 100 1.00
2425 100 1.00 100 100 150 100 100 100 1.00
2427 100 1.00 1.00 100 100 150 1.00 100 1.00
2431 100 1.00 100 100 100 100 150 100 1.00
2432 100 100 100 100 100 100 100 150 1.00
2433 100 1.00 100 100 100 100 1.00 100 1.00
2434 100 100 100 1.00 100 100 100 100 1.00
2439 1.00 1.00 100 100 100 100 100 100 1.00
2621 100 1.00 100 100 100 100 100 100 1.00
3132 1.0 102 102 1.00 100 100 100 100 1.00
0035 103 1.01 101 101 100 100 1.00 100 1.00
0187 103 1.02 101 100 101 100 100 100 1.00
Totad 1.124 1.029 1.020 1.006 1000 1003 1.002 1.003 1.002
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CONTINUACION CUADRO 3

EFECTOS DE UN CAMBIO EN LA DEMANDA FINAL SOBRE EL COMPLEJO
(PORCENTAIES)

2334 2439 2621 3132 0035 0187

2311 1.00 1.00 100 1.00 1:.00 1.00
2312 1.01 100 101 100 1.00 1.00
2313 101 100 1.00 1.00 1.00 1.00
2314 100 101 1.00 1.00 100 100
231 100 1.00 1.07 100 1.00 1.00
2316 100 1,00 1.00 100 100 1.00
2317 1.00 1.00 100 100 1.00 1.00
2318 100 1.01 1.00 100 1.00 1.00
2319 101 101 100 100 1.00 1.00
2321 1.00 100 1.00 1.00 1.00 100
2322 1.00 1.00 100 1.00 100 1.00
2323 100 100 1.00 100 1.00 1.00
2341 100 100 1.00 100 1.00 1.00
2342 108 1.00 1.8 1.00 1.00 1.00
2343 100 1,00 100 100 1.00 1.00
2344 1.00 100 100 100 1.00 100
2345 100 1.00 1.00 100 1.00 1.00
2346 1.00 1,00 1.00 100 100 1.00
2421 100 1.00 1.00 100 1.00 1.00
2422 100 1.00 100 1,00 1.00 1.00
2423 100 100 1.00 1.00 100 1.00
2424 1,00 100 100 1.00 1.00 1.00
2425 100 1.00 100 100 1.00 1.00
2427 100 1.00 1.00 100 1.00 1.00
2431 100 100 1,00 100 1.00 100
2432 100 1.00 1.00 1.00 100 1.00
2433 100 1.00 100 100 1.00 1.00
2434 1,50 1.00 1.00 1.00 100 1.00
2439 100 150 100 1.00 1.00 1.00
2621 100 100 150 1.00 1.00 1.00
3132 100 100 101 109 1.00 1.00
0035 100 1,01 101 100 1.00 1.00
0187 101 1.01 102 100 100 1.00
Total 1.005 1.003 1011 1.007 .999 .999

FUENTE: Estimaciones propias.
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