Crisis y Centralizacion Financiera.
Una Lectura del Caso Mexicano!

INTRODUCCION

Estas notas tienen la finalidad de rescatar al-
gunos elementos tedricos y empiricos que
sirvan para reconstruir la conexion que exis-
te entre la preeminencia actual de los fené-
menos financieros y la 16gica del proceso de
acumulacién en el caso mexicano.

La reconstruccién de este vinculo se
ubica, primeramente, en el marco de la defi-
nicién de un patrén nacional de acumula-
cién, compuesto por la unidad contradicto-
ria de lo material, lo social y lo dinerario
que, en esencia, reviste y viabiliza el proceso
de valorizaci6n. El segundo apartado corres-
ponde al ejercicio de incorporar la circula-
cién y distribucion del capital de los meca-
nismos bdsicos de la acumulacién en general,
de tal forma que se comprenda que lo dine-
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1 FEstas notas son parte de los trabajos que
realizamos un grupo de investigadores en torno al
“Patron nacional de acumulacion, fracciones del
gran capital y relaciones de hegemonia y domina-
cion e¢n la coyuntuza actual de México, de 1970 a
la fecha™ Al grupo le pertenecen muchas ideas
planteadas aqui, pero no le toca la responsabilidad
de los desaciertos.
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rario y su expresion monetario-financiera,
no es un elemento que pueda concebirse
aparte del desarrollo de la produccién sin
que, al representar una estructura de poder,
es uno de sus constituyentes fundamentales;
tanto asi que define sus rasgos y afecta la
misma continuidad de la reproduccion.
Finalmente, bajo el marco tedrico anterior, y
recogiendo algunos indicadores relevantes de
fa literatura disponible, se hace una lectura
interpretativa del caso actual de México.

En este trabajo se plantea la hipotesis de
que [a reciente relevancia de los fendémenos
monetario-financieros es un interincado pro-
cedimiento que, por una parte, refleja el
grado de contradicciones y agotamiento a
que llegd el patron de acumulacion vigente
hasta los ultimos afios (el sustitutivo de
importaciones y su fase culminante, el desa-
rrollo estabilizador), y, por la otra, precipita
la reasignacion de la plusvalia disponible
hacia ciertas fracciones del capital que a lo
largo de la crisis se han colocado en mejores
posiciones de poder (financiero, técnico y
politico). Asi, la crisis financiera se ha con-
figurado como un mecanismo aglutinador de
capitales que permita financiar la expansion
futura sobre la base de un nuevo patrdn
reproductivo. En tal Optica, la politica eco-
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ndémica estaria reforzando este procedimijen-
to que conjuga drasticamente la concentra-
cién y centralizacién de] capital?.

I PREMISAS TEORICAS
ELEMENTALES

La acumulacion de capital es esencialmente
el proceso de reproduccién ampliada de la
plusvalia, el aumento progresivo del valor. El
valor es trabajo abstracto (socialmente indi-
ferenciado), una sustancia que no puede
existir sino apareciendo formalmente, con
formas concretas, materialmente especifica-
das: mercantil, productiva, social y dineraria.

Considérese, en primer lugar, que el
incremento de valor tiene origen en la segun-
da forma, fa productiva, donde se combinan
los medios de produccion y la fuerza de
trabajo; estos factores estin determinados
material y socialmente: existen en cuanto
masa fisica y son portadores de valor, al
igual que cualquier mercancia. De ahi que la
~ reproduccion ampliada de la plusvalia impli-
que la reproduccion ampliada de los compo-
nentes materiales que la soportan.

Asimismo la produccion es inconcebible
sin el consumo, éste sin aquélla y ambos sin
la circulacién de las mercancias, de manera
que, en conjunto, el valor que se valoriza, o
capital, tiene como primera condicidn para
ser la de la existencia material: tomar pose-
sién de uncuerpo que lo contenga —lo porte—
y que, como él, pueda ser reproducido

2 QGarrido, Quintana y Ejea (1987). Una au-
sencia evidente en el trabajo es el marco externo.
En la medida en que se busca reconstituir la 1ogica
interna de la acumulacion y su crisis actual (v aten-
diendo restricciones de espacio) se ha omitido el
analisis de las vinculaciones y determinaciones in-
ternacionales del patron, Otros trabajos lo hacen
(cfr. Leriche y Quintana, 1987; Garrido, 1983 y
1984a). '

ampliamente a una magnitud y un ritmo
correspondientes. Si se toma en cuenta la
multiformidad que adquieren la produccion,
la distribucién y el consumo, esto es, por
ejemplo, la diversidad de sectores, ramas,
industrias, clases y tipos de bienes, a lo
anterior hay que afiadir como requisito una
proporcionalidad adecuada en esta diversi-
dad material (que corresponde a las formas
mercantil y productiva).

Por otra parte, considérese que el lugar
de origen del plusvalor indica también que el
capital es ante todo una relacién social, la
combinacién de la propiedad del capitalista
con la del asalariado, medios de produccion
y fuerza de trabajo. Es éste un aspecto de Ja
cosificacion de las relaciones sociales, la
materializacion de una divisién social del
trabajo que expresa una distribucién social
de lo material. Por eso, si el valor es la indife-
renciacion social de los trabajos particulares
y concretos, es decir, algo social, el capital
en cuanto valor en proceso implica, ademas
de la material, la reproducciéon ampliada de
fas relaciones sociales que lo generan: tanto
de la apropiacion privada de los medios
de produccion como de su contraparte inevi-
table, el trabajo libre en los dos memorables
sentidos. Pero no sélo; también la multiplica-
cioén de las mercancias ‘“no productivas” y su
circulacién reproducen a lo largo de su cami-
no, en cada acto de compra-venta y de con-
sumo, las relaciones mercantiles y, con ellas,
a quienes adquieren y desechan mercancias,
aunque a este nivel la circulacién mercantil
ya estd sustanciada de valor que se valoriza.

Ahora bien, si puede decirse con certeza
que el aumento progresivo del valor, en
cuanto sustancia abstracta y materialidad, se
acompafia de la reproduccion ampliada de
las relaciones sociales que lo sustentan, en
cambio no puede afirmarse con igual énfasis
que toda la reproduccién social se tramita

218



por la via de las transfiguraciones y los flujos
del vajor que se valoriza. Esta ese aspecto
“politico” que rebasa, completa, deforma y
reforma la cara econémica, material y dine-
raria de las relaciones sociales. Hay fenome-
nos relativos al poder y las ideas cuyo con-
junto posee una logica propia, que no inde-
pendiente del resto de lo social. Es tal dina-
mica auténoma la que configura condiciones
que inciden mas o menos favorablemente en
el proceso de valorizacién3.

La tercera consideracion acerca de la
acumulacion capitalista es su caracter dine-
rario. El valor, desde su origen mercantil, se
presenta como valor de cambio gracias a la
unidad contradictoria de las mercancias, o
dicho mads precisamente, como precio gracias
a la unidad contradictoria de las mercancias
con una especial, el dinero, y circula por el
intercambio que establecen entre ellas, sien-
do el dinero la objetivacidn del trabajo social

3 Valgan algunos ejemplos: 1) La acumula-
cién del capital social esta mediada v determinada
por el comportamiento individual de los capitales
particulares, en estado permanente de competen-
cia, asociacion y destruccion, Pero esta concurren-
cia infinita no se reduce a formar la tasa de ganan-
cia, ni mucho menos a la pugna por el reparto de la
plusvalia en la forma de ganancia empresarial, inte-
rés o renta; se despliega en una lucha politica por
lograr una hegemonia mas radical: controlar los
procesos economicos tanto como los sociales, poli-
ticos y ain ideolégicos que permiten la produccion
y regulan la distribucion de la plusvalia.

2) El grado de explotacion vigente y posible
no depende unicamente de la fuerza desplegada
opuestamente por obreros y empresarios en torno
al precio de la fuerza de trabajo o la proporcion
entre trabajo pagado y no retribuido; esta influido
por condiciones adicionales pero no menos signifi-
cativas: ;Como explicar la evolucion de la plusva-
lia y el salario sin tomar en cuenta el ascendiente
juridico, consensual y corporativo del Estado sobre
la clase trabajadora en México? ;No son la ideolo-
gia y el sistema politico, desde cste punto de vista,
componentes de las relaciones sociales de produc-
cion cuya trama propicia o no la elevacion de la
tasa de plusvalor?

contenido en las mercancias. Esto significa
que el dinero es el vinculo de una socialidad
fragmentada en productores individuales; en
otras palabras, las relaciones mercantiles son
intrinsecamente dinerarias.

En el mundo capitalista, que por su-
puesto no excluye al otro, el dinero encarna
una fragmentacién adicional pero definito-
ria, la que hay entre propietarios y no
propietarios de medios de produccién, y
sanciona un trabajo social con forma especi-
fica: e] asalariado. La circulacién del capital
comienza y termina en la figura dineraria,
aunque deba tomar en e} interin la mercantil
y la productiva. Y la conversién de plusvalia
en capital y de capital en plusvalia sdlo
puede llevarse a cabo por medios dinera-
rios. De manera que el dinero viene a ser
principio y fin de la valorizacion: medio de
compra y pago del trabajo ajeno, por un
lado, y validacion del plusvalor generado,
por el otro. Se vuelve capital cuando sirve

" 3) F! indice de productividad v el funciona-
miento del ejército industrial de reserva son varia-
bles que estan entretejidas y condicionadas por la
red social y politica, la cual afecta asi, entre otras
cosas, al ritmo de la acumulacion y a la diferencia-
cion y jerarquizacion de los capitales numerosos
que conforman la dinamica del capital en general,

4) La inversion estatal en infraestructura y
produccion de bienes y servicios, con toda su
carga de ‘‘cosa publica™ o “interés general”, es un
elemento definitorio del nivel y el comportamiento
de la composicidn técnica y organica del capital,
tanto en la totalidad del espacio social como en
ambitos particulares; pero también da lugar al sur-
gimiento —y en su caso hundimiento— de grupos
sociales especificos, diferenciados por situaciones
de poder propias, y conflictos politico-ideologicos
entre ellos o con otras clases o fracciones de clase,
lo cual, sin duda, revira sobre las condiciones del
proceso de acumulacion,

5) La concentracion industrial en la Ciudad
de México es inexplicable sin el contexto politico
que la perfild desde tiempos prehispanicos y la
mantuvo como cabecera de la nacion, agigantando-
se y complicadndose este papel nodal en la época del
capitalismo reciente,
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para enajenar a la fuerza de trabajo y su
producto. De ahi que la valorizacion del
valor requiera de la expansién de su vehiculo
por excelencia, el dinero.

Es en este dambito donde llega a manifes-
tarse mas nitidamente la esencia no neutra
de la circulacion dineraria. Si en la mercantil
el dinero cristaliza el proceso permanente de
estructuracion y desestructuracion de |o
social, reflejando y rehaciendo las contra-
dicciones entre los agentes econdmicos
(como por ejemplo, en su caricter dual ¢
irresoluble de ser simultaneamente dinero
privado y publico), en la capitalista lleva en
sf otra relacion asimétrica de poder, la que se
presenta por naturaleza en la compra de la
fuerza de trabajo (D-FT): aqui es, para el
capitalista, dinero en plenitud inscrito en la
formula D-M-D’, mientras que para el asala-
riado es solamente una moneda de cambio
dada por M-D-M; por ello, aunque puede
suponerse una equivalencia cuantitativa
entre el valor en forma dineraria del que se
desprende el capitalista y el valor de la fuer-
za de trabajo que se reproducira en el proce-
so de trabajo y tomard la forma dineraria
salarial, en realidad hay una diferencia cuali-
tativa por la cual una de las partes se repro-
duce como capital (propiedad de los medios
de produccion y del producto) y la otra co-
mo trabajo asalariado (libre), es decir, se
reproduce el fundamento de la relacién so-
cial de dominacién.

Asimismo, ya en la circulacion mercantil
la presencia del dinero abre la posibilidad
formal de la crisis o interrupcion de Ja acu-
mulacion, debido a ia separacion de los actos
de compra y de venta, la no identidad entre
valor y precio y la distancia que media entre
la produccién y la realizacién del valor;esta
ruptura puede deteriorar al equivalente gene-
ral y alterar su funcionalidad como unidad
de cuenta y reserva de valor, por ejemplo,

agravando la situacién critica del sistema
econdmico pero también poniendo en entre-
dicho la codificacion de las relaciones socia-
les y la misma continuidad de la reproduc-
cion social vigente hasta ese momento.

En la circulacion capitalista, que no deja
de ser mercantil, se refuerzan esos problemas
por obra de la dinamica propia del capital,
sea que: a) se considere 2 nivel global, donde
debe haber capital-dinero en la cantidad ne-
cesaria para seguir la acumulacion y donde la
sustitucion del equivalente general por signos
escriturales o letras de cambio posibilita su
generacion sin correspondencia estricta con
los valores y, por tanto, laespeculacién ;o sea
que b) se considere en el nivel de la concurren-
cia, donde hay que saltar de los precios direc-
tos a los precios de produccién para explicar
la tasa media de ganancia y poder dar cuenta
no sOlo de la lucha entre capital y trabajo
asalariado por determinar la tasa de plusvalia
sino también de la pugna interburguesa que
define su reparticion entre las unidades auté-
nomas de valorizacion. Mas aiin, es en este ni-
vel en donde el comercio del dinero da origen
al capital de préstamo, el cual constituye la
forma fetiche mas pura de la valorizacion ya
que no requiere de metamorfosis sino que
aparece directa (D-D’), haciendo abstrac-
cion de su fuente, la fuerza de trabajo. Ade-
mas, este comercio no implica una relacion
equivalencial entre deudor y acreedor por-
que el primero sdlo cede al segundo el dere-
cho de apropiarse posteriormente, en la
forma de interés, una parte de la plusvalia
producida, dande lugar a tensiones entre fos
dos tipos de capitalistas, tensiones que, de
agudizarse, puede socabar el proceso de acu-
mulacion y hasta la estructura socio-politica
y material en que éste se apoya.

En suma, la acumulacioén de capital es el
proceso de valorizacion y tres tipos de repro-
duccion ampliada ligados a él: del conjunto
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de los valores de uso o riqueza material, de
las relaciones socio-politicas y del dinero.
Estos tres ultimos son simultdneamente ve-
hiculos, componentes y resultados del pri-
mero, asi como sus condicionantes objetivos.
Su articulacién no es fija, mecanica ni unila-
teral. Segin es su arreglo y la corresponden-
cia que establecen entre si sus movimientos
particulares a lo largo del proceso global, la
valorizacién encuentra circunstancias mas o
menos favorables para llevarse a cabo, del
mismo modo que la fluidez de la valoriza-
cién inyecta un cierto grado de aceitamiento
al desarrollo de cada cual, sus vinculos y
contradicicones. Si esta compleja dinimica
mantiene relaciones mds o menos estables a
lo largo de un periodo y un espacio histori-
camente determinados, puede hablarse de un
patron de acumulacién definido®. Conse-
cuentemente, desproporcionalidades mate-
riales persistentes, agudizacion de conflictos
socio-politicos o desajustes monetario-finan-
cieros pueden alterar el curso de la valoriza-
cion y la funcionalidad del patrén, inducirle

4 Hay que subrayar el caracter triptico det
patron: su materialidad, politicidad y dineraridad,
asi como que esta triada, a pesar de las autonomias
respectivas, constituye una unidad en si y con el
proceso de valorizacion.

Quiza una forma de ver la concrecién posible
de este enfoque sea comparandolo con algunos
otros. Por ejemplo, el desarrolio del acervo de valo-
res de uso o riqueza material tendria como simil el
patrén definido por Oliveira (1978), compuesto
por los tradicionales Sectores I, II y 1IL Sin embar-
g0, esta Optica deja fuera del proceso de acumula-
cion al ordenamiento bancario-financiero, y sobre-
ponerlo a la estructura productiva no hace que el
componente dinerario sea considerado un elemento
endégeno de la valorizacion. Lichtensztejn (1984)
aporta ideas muy sugerentes respecto a la estructu-
racion de lo monetario-financiero en la situacion
actual de las economias latinoamericanas. Una in-
compatibilidad semejante aparece con la esfera
comerclal en este sentido, la nocion de (sub) pa-
tron productivo-comercial parece ser mas acertada
(Quintana y Garrido, 1987). En cuanto al aspecto
politico, Jessop (1984) proporciona elementos

mutaciones significativas o, si se agravan y
combinan, conducirlo a la necesidad prictica
de modificarlo.

Parece ser éste el caso actual de la eco-
nomia mexicana: la acumulativa y cada vez
mds complicada interaccion de desarticula-
ciones en el interior de cada dngulo de la
reproduccidn social y entre si, tales como:
a) la disconformidad entre los.requerimien-
tos de la valorizacién y la amplificacion ar-
monjosa y oportuna de su basamento mate-
rial; b) el aumento de las tensiones sociales
y los reacomodos politicos, y ¢) el desqui-
ciamiento de las variables monetario-finan-
cieras. Entonces, este Ultimo seria la expre-
sion culminante y diifana de la crisis y el
anuncio, al mismo tiempo, de la emergencia
de un nuevo patrén nacional de acumulacion.

II. CENTRALIZACION'Y
ACUMULACION

Enunciado el marco tedrico minimo indis-
pensable, debe ahora especificarse el sitio

tedricos que pueden ayudar a precisario, en tanto
que la forma-valor y la forma-Estado se hallan inde-
terminadas si no se ubican en el contexto de las
estrategias y los proyectos clasistas que se debaten
entre i en un periodo determinado. Por otra parte,
es muy interesante la linea de investigacion abierta
por Castaingts (1984, 1985) en cuanto a la recons-
truccion tedrica de la dinimica de la totalidad a
partir de los circuitos monetarios y las tensiones
sociales entre los agentes econdmicos. Fmpero,
estas notas pmtenden contribuir a enriquecer la
concepcion del patron como una forma defimda y
regular de reproduccion de las relaciones econorm-
cas en un espacio nacional, estructurado en razon
del control del excedente y una correlativa hege-
monia definida entre las unidades auténomas de
valorizacion-formas de capital; 1a reproduccion y
estructuracion dichas resultan de la interaccion
entre estructuras productivas-comerciales, circui-
tos dinerarios, formas de capital y accion de los
agentes econémicos. Es pues, como multidimensio-
nalidad de lo social, la forma especifica que asume
la produccidn capitalista de la vida. (Garrido y
Quintana, 1987; Garrido, 1982,)
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que tienen el crédito y el sistema financiero
en los procesos de concentracién y centrali-
zacion de capital, y el que tienen éstosen la
acumulacién y la crisis.

Como se indicoé anteriormente, cabe al
dinero la atribucién de protagonista princi-
pal en el movimiento del capital ya que es su
principio y su fin, su mediador por excelen-
cia y también su medida (en cuanto permite
calcular —al sancionarla— la magnitud de la
plusvalia producida y realizada). Por eso la
forma dineraria sintetiza la confluencia de
las formas material y politica por las que se
abre paso el valor que se valoriza, y es, ella
misma, expresion caracteristica de este pro-
ceso. Quiza sea en la coyuntura critica don-
de mejor pueda ser observada esta peculia-
ridad, pues ahi lo monetario-financiero al-
canza figuraciones de total independencia.
Pero antes de liegar a ello conviene precisar
el tejido de algunas categorias.

Vista en su dimension global, la acumu-
lacion de capital esta en funcidon del monto
de la plusvalia producida y de la porcién que
de ella se convierta otra vez en capital. Supo-
niendo que no hay factores que impidan o
desvirtien la conversién del plusvalor en
capital, la magnitud y el ritmo de la acumu-
lacién tienen como limite ‘el grado de de-
sarrollo de la riqueza social”, esto es, la
cantidad y calidad de los medios de produc-
cion y la fuerza de trabajo disponibles, el
acervo material y técnico utilizable y la dis-
posicién de la sociedad —sus grupos e indi-
viduos— a mantener al menos el estado de
cosas existentes; pero es algo intrinsecamen-
te constitutivo de la acumulacién el poder
desarroflar la potencialidad de esa riqueza y
traspasar dicho limite. La continuidad de la
valorizacion depende de la reproduccién
ampliada de esas condiciones sociales de pro-
duccion globales.

El desarrollo capitalista de la riqueza so-

cial tiene como fuerza motriz las acciones
independientes y las reciprocas influencias
de las unidades auténomas de valorizacion,
lo cual genera una estructuracién y ordena-
miento jerarquico entre ellas que impone su
perfil caracteristico al modelo de acumula-
cion, Las variaciones de la composicion orga-
nica y de la tasa de plusvalia a nivel social,
por ejemplo, se asientan en la forma como se
reparten el valor, los recursos materiales y el
peso politico entre los distintos capitales
individuales (y sus grupos y fracciones). Asi,
la acumulacion del capital en general es in-
concebible sin los mecanismos de la concu-
mrencia (la competencia, la concentracién y
la centralizacidn) que posibilitan y definen
la eiasticidad de los limites que aquélla en-
cuentra,

Asi pues, la cuestion debe analizarse a
dos niveles, el del capital en general y el de
los capitales numerosos, aunque ambos son
las dos caras de fa misma moneda. En el pri-
mero, el recorrido del capital es

, s Gk
D-MO. s . P. . M -D - Mb. . .P, . .M”'D”'
etc.,
donde:

Mo=MP+ FT,D’=D+d, M3=MP’ + FT’,
D’=D'+d".

Aqui, “prescindiendo de las interrupciones
de la circulacion”, el valor valorizado depen-
de de la eficacia de la produccidn, esto es, de
la tasa de explotacién y la masa de plusvaiia
obtenida. Empero, en este 4mbito se forma
el fondo monetario o atesoramiento necesa-
rio para amortizar el capital invertido y anti-
cipar las rotaciones diferenciales del mismo
y hacer frente a desplazamientos “‘normales’
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hacia otras ramas®. Por tanto, estd abierta la
puerta a las perturbaciones dinerarias. Inclu-
s0, éstas pueden alterar las magnitudes de
valor que relacionan al capital adelantado
con el esperado.

Ahora bien, descontando la parte de la
plusvalia destinada al consumo por el capita-
lista, la cantidad correspondiente a la rein-
version si depende del valor valorizado en
el periodo anterior, de modo que este capital
acrecentado aumentara el desembolsado en
el periodo siguiente . A este transito dinera-
rio de la acumulacidn en general y, por tan-
to, susceptible de perturbaciones en este
nivel, se afiade la eventual existencia de ““in-
terrupciones” u ‘“‘operaciones prolongadas”
que llevan a la necesidad de constituir sumas
mayores para los adelantos de capital. Estas
son una forma de atesoramiento cuya fuente
de origen puede ser el propio proceso de
concentracion de un capital individual, lo
cual no obsta para que también intervengan
la centralizacién y una de sus poderosas pa-
lancas, el sistema de crédito y sus “‘asociacio-
nes conexas”.

De tal manera que es la concurrencia la
que permite abatir las barreras ocasionadas
por una riqueza limitada y ocasionales incer-
tidumbres. Es asi como [a presencia inma-
nente del dinero, sea en su cardcter moneta-
rio o financiero, puede enturbiar el proceso
de acumulacién, y quizd espiralmente: de
darse, “las perturbaciones en el mercado di-
nerario (. . .) paralizan esos negocios, o cual,
a su vez, provoca perturbaciones en dicho
mercado™”.

En otras palabras, la prosecucion de la
acumulacion esta supeditada a la eficacia de
la produccién tanto como a la de la circula-
cion. Anomalias en una u otra pueden fre-

5 Gamido y Leriche (1986), p. 39.
6 Brunhoff (1975), pp. 65y 67.
7 Marx (1978), p. 437.

nar, dislocar o fracturar dicho proceso. Mas
ain, las de la segunda, por dinerarias, son
inevitables en las de la primera. De un mo-
mento a otro se vuelve disruptora la funcién
previsora y agilizadora del fondo atesorado.
Los montos generados por fa concentracion
y la centralizacién (y el crédito) creados para
salvaguardar la acumulacién, en la coyuntura
critica se aglomeran en los circuitos financie-
ros y la entrampan, hasta que un nuevo orde-
namiento propicie que continie.

La concentracion, o proceso continuo y
creciente de capitalizacion de plusvalia y
valorizacién de capital llevado a cabo por
una unidad auténoma de produccién con su
propia plusvalia, es proceso realizado emi-
nente y evidentemente por mediacién mone-
taria, pero es asimismo un proceso dual de
reproduccién ampliada-concentracion de va-
lores de uso y relaciones sociales, que tiene
como fundamento sucesivos actos de com-
pra-venta (D-MP, D-FT, M’.D”) legitimados
en base a relaciones de igualdad entre posee-
dores distintos de mercancias. Empero, co-
mo se dijo antes, conlleva en su apariencia
equivalencial verdaderas relaciones de desi-
gualdad, tanto interclasistas (en cuanto
capital-trabajo asalariado) como intraclasis-
tas (en cuanto a que el precio fijado para la
transaccion valida posibles y probables asi-
metrias —condiciones particulares de pro-
duccidn— entre los capitalistas involucrados).

Analizada desde esta Sptica, la concen-
tracidn es la oportunidad objetiva de ejercer
un dominio sobre su entorno social. Por
ejemplo, el fondo atesorado para subsanar
problemas eventuales en la eficacia de la pro-
duccidn y la circulacidon puede, si éstos no
aparecen o aquél crece en demasia, destinar-
se a'una ampliacién de la planta productiva
tal que eleve las condiciones sociales medias
de produccion y elimine competidores, a sol-
ventar una guerra de precios o, sencillamen-
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te, a capitalizarse financieramente; en todo
caso, su velocidad arrastrard consigo a los
capitales que en uno u otro momento inter-
seccionen en su particular circuito de valori-
zacion.

Esta dindmica resume pues las condicio-
nes de produccién y distribucion social, re-
produciéndolas objetivamente, pero también
dando lugar a la posibilidad igualmente obje-
tiva de dislocarlas. De aqui que, entre otras
cosas —cabe subrayarlo—, se reitere el cardc-
ter publico del dinero y que, en especial, la
politica monetaria sea un componente basi-
co de la gestién estatal de ja fuerza de traba-
jo y de la funcidon genérica de regular a los
capitales particulares. Es por ello que el dine-
ro no sélo vehiculiza el proceso de concen-
tracién sino que también le plasma los rasgos
de su propia logica, tanto a nivel del capital
en general como en las relaciones que estruc-
turan y ordenan jerdrquicamente a los capi-
tales individuales que participan en la concu-
rrencia. |

Este concurso, por su parte, contrarres-
ta el proceso de concentracion a través de la
formacién de nuevos capitales y el desdobla-
miento de los antiguos; sin embargo, simul-
téneamente, suscita la contrapartida de esta
dispersién y el complemento de la concen-
tracion: la centralizacion, que deviene en
primera instancia del desplazamiento o la
absorcidon de los capitales pequefios y débi-
les por los grandes y fuertes y, en segunda,
del desarrollo del crédito. Desalojo implica
quiebra de los capitales ineficientes y sobre-
vivencia —y mayor dominio— de los eficaces,
y estd intimamente ligado a diversas formas
de competencia pero no deja de traslucirse
a través del mecanismo de mercado y el siste-
ma de precios, de una manera por demds mo-
netaria.

Por mediar en la concurrencia y ayudar
a determinar fa tasa media de ganancia, el

dinero sanciona el cumplimiento del objetivo
primordial del capitalista, el de producir
plusvalia por encima de las condiciones me-
dias y apropiarse del mayor monto posible
del plusvalor social en circulacién. Es, de
nuevo, el vinculo de la socialidad, y es, por
lo mismo, por ser ésta una socialidad de con-
currencia, el portador de las contradicciones;
fluye su doble caricter de unificador-frag-
mentador del proceso de valorizacién, y no
de manera abstracta sino concreta: procesa
la estructuracion jerarquizada de los capita-
les individuales y el perfil general de la acu-
mulacion.

En cuanto absorcion de unos capitales
por otros, la centralizacion rebasa el dmbito
monetario y se traduce en validacion juridi-
ca, aquella por la cual se legitima la desigual-
dad de facto entre capitales fuertes y débiles
a pesar de suponer originalmente su igualdad
tedrica o legal. La intervencion de lo extra-
econémico es necesaria para avalar las con-
tradicciones que lo simplemente monetario
ya no es capaz de justificar®. Es obvio que
las caracteristicas del proceso de acumula-
cidn, el patron definido, estin relacionadas
de algiin modo con la normatividad juridica
que regula los procedimijentos de absorcion
entre los capitales, lo cual es por eso expre-
sidn de la jerarquia y composicidn que guar-
dan los capitales numerosos en el proceso
global.

Finalmente, la acumulacion tiene en el
crédito la “‘otra palanca poderosa’ de la cen-
tralizacién, que sirve para “atraer y aglutinar
el dinero diseminado en grandes o pequefias
masas por la superficie de la sociedad”, La
magnitud de esta recopilacién monetaria de-
pende en principio del nivel alcanzado por el

8 La fusion de empresas también puede ser
tomada como una asociacidn de iguales pero es
raro el caso en que ocurre esta simetria,
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capital social, y tiene dos funciones principa-
les: al redistribuir éste creacondiciones para
que los capitales individuales que centralizan
puedan rebasar el limite dado por su propio
proceso de concentracidn y amplien su esca-
la de operaciones:y hace posible atenuar las
perturbaciones que atentan contra la eficacia
de la produccién y de la circulacion. Ambas
funciones, a su vez, son mecanismos gracias a
los cuales puede ser flexibilizado el limite
existente del capital social. Es por ello que el
desarrollo de la sociedad capitalista se tradu-
ce naturalmente en el desarrolio del crédito,
la conversién de las relaciones dinerarias en
crediticias, donde compradores y vendedores
devienen deudores y acreedores, respectiva-
mente (no hay que olvidar que la venta de la
fuerza de trabajo es estrictamente un crédito
que el trabajador otorga al capitalista). Asi,
este requerimiento insoslayable de la expan-
si6n del capital, el dinero crediticio, inserta
en el proceso de acumulacidn, via la centra-
lizaci6n, sus propias contradicciones, siendo
como es la unidad representativa de la repro-
duccibn social.

Ahora bien, el sistema de crédito se
compone de crédito comercial y crédito
bancario. El primero es la fuente primigenia
del segundo pero el desarrollo capitalista
hace que se le subordine®. Lo que importa
subrayar aqui es que la banca conjuga la cen-
tralizacion de masas monetarias con la de
quienes prestan y piden prestado el capital-
dinero, y que a la banca se suman otras insti-
tuciones financieras y operadoras bursitiles
que juegan la misma carta centralizadora. De
modo que esta funcién, al contribuir a la
fluidez de la valorizacién introduce en ella
dos de sus rasgos esenciales, a saber, una es-
tructura concentradora y las contradicciones
propias de la forma dineraria. Por ello el pro-

9 Brunhoff (1975), pp. 97 y 98.

ceso de acumulacion, alin en sus fases de ex-
pansién y auge, transcurre en medio de ten-
dencias oligopdlicas y contradicciones mone-
tarias, y no Unicamente en el sector de em-
presas productivas y comerciales sino tam-
bién ahora bancarias y financieras.

Precisamente, la apariencia auténoma
—mdxima fetichizacién— del capital de prés-
tamo y la tasa de interés propicia el desarro-
llo del capital ficticio, entendido como el
conjunto de ramificaciones que han saltado
por sobre la funcién originaria del crédito
(superar los limites del autofinanciamiento),
que giran independientemente de la circula-
cion del capital real (sancionandose de inme-
diato sin esperar al plusvalor generado), y
que, por tanto, se nutren de su propia sus-
tancia. Son los titulos o valores (hipotecas,
acciones, bonos y otros instrumentos bursi-
tiles) que empiezan a correr por su cuenta,
aunque en el punto de partida esta circula-
cion financiera hubiera participado efectiva-
mente en la financiacién de la produccién y
la apropiacién de la plusvalia realmente exis-
tente. De ahi que, *‘si toda moneda que cir-
cula se desmaterializa, todo capital de prés-
tamo tiende a volverse ficticio (. . .) se cam-
bia en pura fantasmagoria” 19, hasta que un
“shock” lo vuelve a la realidad, hasta que el
fondo de reserva bancaria lo monetice.

En esta trayectoria de autonomizacién
financiera pueden distinguirse tres grandes
momentos. En el primero, cuando la circula-
cién del capital dinerario comienza a despe-
garse de la del productivo, tal autonomia se
oscurece y diluye, aunque crezca, por el
aspecto bondadoso de la expansidn, ya que
el estado de confianza derivado de una plus-
valia creciente y convenientemente distri-
buida aceita y estimula la contratacion de

10 Brunhoff (1975), pp. 119 y 120.
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créditos bajo la premisa de que podrdn ser
reembolsados.

En el segundo, cuando las variables pro-
ductivas muestran signos de agotamiento,
aparece la fase contractiva, caen las tasas de
plusvalia y ganancia y la acumulacién en-
frenta obstrucciones materiales y politicas,
dicha autonomia se acelera debido a que la
esfera financiera constituye un resguardo de
valorizacién frente a tales bloqueos. Pero
esta valorizacién, producto del puro comer-
cio del dinero (y sus formas crediticias deri-
vadas), es ya ficticio. No obstante, este mon-
to no se circunscribe al capital de préstamo
que circule como tal, esto es, en base a los
comerciantes del dinero. La aglomeracion
financiera incluye, como se dijo antes, ese
fondo que capitalistas industriales y comer-
ciantes han atesorado para prevenir interrup-
ciones e incertidumbres en la eficacia de la
produccion y la circulacion. Asi, la aparicion
de indicadores desfavorables en la continui-
dad de la acumulacién, sean materiales, poli-
ticos o incluso monetarios, ocasionan la des-
viacién de esos recursos hacia su colocacion
financiera, profundizando —o netamente
provocando— las tendencias recesivas. Obvia-
mente, en un momento asi, la retirada del
capital productivo favorece el poder del ban-
cario pues la dindmica del sistema y la parti-
cular de cada capital, se supeditan a la de los
circuitos financieros, que pasan a dirigir la
16gica de la acumulacién en general !,

" El tercer momento, “shock™ o colapso
del sistema productivo-comercial, instiga a
develar drdsticamente la fantasmagoria, veri-
ficindola en dinero contante y sonante. Aqui

11 Por cierto, el concepto de unidad autono-
ma de valorizacion, a diferencia del de unidad de
produccion o capital industrial individual, incluye
a las empresas y consorcios que, particularmente en
el ambito bancario-financiero, valorizan su capital
pero no con la plusvalia producida por ellos.

se desdobla el capital aglomerado: una por-
cion serd validada efectivamente y convertible
en inversion; la otra tocar4 a los capitales in-
salvables. El reparto dependerd de la posicién
que cada uno ocupe*.

De lo expuesto puede desprenderse que
la concentracién y la centralizacién (por de-
salojo, absorcién o crédito financiero), son
procesos que acompafian y definen los rasgos
estructurales (materiales, politicos y dinera-
rios) de la valorizacién, un patrén de acumu-
lacién definido, a lo largo de su expansion,
recesion y crisis. Este imprimatur se asienta
tanto en el ritmo y la orientacién de la acu-
mulacién como en la composicion jerarqui-
zada, continuamente rota y reestructurada,
que guardan entre si los capitales numerosos.
Esta estructuracién politica, material y dine-
raria, empapada de concentracién y centra-
lizacion, fluye en medio y por via de las con-
tradicciones monetarias, aunque la rebasan y
se acoplan transformdndolas a las circunstan-
cias politicas y materiales que co-definen al
patrén. La decadencia de éste agudiza esas
contradicciones y las tensiones en las estruc-
turas de poder. Una situacién crénica puede
desembocar en el cambio de ese patrén, en
un nuevo reordenamiento de fuerzas y con-
diciones.

En este contexto, la aglomeracién finan-
ciera pasa de ser un fondo creado para preve-
nir y aceitar la acumulacién, a un objeto
monetario de discordia cuya posesién no se
restringe a otorgar derechos sobre una por-
cién de la plusvalia social —que todavia debe
ser verificada—, sino que, sobre todo, pro-
porciona la posibilidad de controlar las for-
mas emergentes de produccion y distribu-
ciéon de la misma (materiales, sociales y

* Al parecer, segiin se vera en el apartado si-
guiente, la economia mexicana se encuentra actual-
mente al borde de caer en el tercer momento.
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politicas). En consecuencia, su manejo re-
presenta el estado de tensiones intercapita-
listas cuya resolucion definird las nuevas
hegemonias. Esta situacién hace que el fon-
do financiero sea un fondo de reinversién
para quien lo posea, es decir, le posibilite
una mejor posicion ante las futuras necesi-
dades de la acumulacién. Por ello, es permi-
sible pensar que de su centralizacién surgird
un patrén similarmente centralizado,

Antes de concluir este apartado debe
mencionarse, aunque sea someramente, cual
funcién desempefiaria la politica econémica
en las circunstancias descritas. Hay que to-
mar en cuenta, previamente, que el Estado
se desenvuelve tratando de concertar dos ra-
cionalidades que aparecen contrapuestas
pero que se alimentan reciprocamente: por
una parte, amortiguar y regular las oposicio-
nes entre la clase poseedora y la trabajadora,
y las contradicciones entre las diferentes
fracciones del capital; por la otra, fortalecer
los mecanismos y las acciones que lo acredi-
tan y lo hacen una entidad con vida auténo-
ma. Todo ello, nétese, en el marco de la 16gi-
ca que dicta el proceso de acumulacion de
capital en general y mediante instrumentos
y actitudes que no se cifien a lo puramente
econOmico 2. Ahora bien, de acuerdo con
los planteamientos expuestos, la eficacia
de la politica econémica —desde el punto de
vista del aseguramiento, la promocién y el
apoyo a las condiciones que posibilitan la
reproduccién ampliada del valor— debe in-
tentar resolver los impedimientos materia-
les, las tensiones socio-politicas y, lo que
aqui mds interesa, las desavenencias mone-

12 FIl breve espacio no permite explayarse en
este punto. Cabe apretadamente hacer referencia a
la vertiente teorica de la forma-Estado como deri-
vacion de la forma-valor, excluyendo asi toda sos-
pecha de instrumentalizacién, sobredeterminacion
estructural o hegelianismo.

tarias que se presenten, en particular, el do-
ble cardcter del dinero como dinero publico
y dinero privado, de tal manera que este
vinculo social garantice la reproduccion de la
totalidad a pesar de y de acuerdo con las
estructuras de dominio —apropiacién y
produccion de plusvalia— en que se desarro-
Ilan los capitales numerosos.

Un juicio apresurado Ilevaria a afirmar la
imparcialidad del Estado y acrecentaria la
tentacion de atribuir a la politica econdmica
una funcién anti-crisis, si no siempre al me-
nos privilegiada. Por el contrario, una refle-
Xion mads detenida acerca de lo visto hasta
ahora sugiere un matiz importante a tal con-
clusion,

En efecto, dentro del contexto concilia-
dor apuntado arriba, la politica econémica
puede ser mds o menos favorable a las ten-
dencias progresivas o contrarias al proceso de
acumulacion. Especificamente, propiciar o

‘no impedir la natural orientacion hacia la

concentracion, la centralizacién y la aglome-
racién financiera, Mds ain puede inlcuso
proteger a esta iltima cuando se independiza
del movimiento del capital real, a pesar de
un discurso contrario. El punto en cuestién
es dilucidar si, cuando se conoce la necesidad
prictica de transformacién de un modelo de
acumulacién, la politica econdmica puede
tomar una funcionalidad pro<risis y rees-
tructuradora tal que, sin descuidar hasta
donde sea posible las condiciones minimas
de la reproduccién social capitalista, siente
las bases de un nuevo patrén, como en el
caso que nos ocupa, en que los instrumentos
de politica concemnientes a lo que se ha lla-
mado la aglomeracion financiera parecen
estar del lado de los capitales mas poderosos,
sea que dejen el mercado al juego libre de sus
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fuerzas, sea que actien directamente distri-
buyendo la plusvalfa3

III. UNA RELECTURA DEL CASO
MEXICANO

Este apartado tiene como fin revisar la crisis
econdmica nacional a la luz de los plantea-
mientos anteriores. Para.ello se recuperan al-
gunas informaciones de la literatura disponi-
ble. Se trata de ofrecer un enfoque que des-
taque la interrelacién entre lo financiero y lo
politico en el marco de la transformacion del
patrén de acumulacion. Por ello, por su nivel
de abstraccion, constituye un primer acerca-
miento. E! hilo conductor de este apartado,
de acuerdo con lo dicho en los precedentes,
es una lectura interpretativa del modo como
se articula el comportamiento de ciertas ca-
tegorias significativas (a saber, la composi-
cién orgdnica del capital, la plusvalia, la ga-
nancia, la concentracioén y la centralizacion)
a lo largo de la crisis y 1a coyuntura financie-
ra. Es éste el eje central del cuerpo socio-
politico que estructura las relaciones de he-
genomia en el periodo y, por lo tanto, la
evolucién y contradicciones del patrén na-
cional de acumulacién.

El rastreo de los origenes y del desarro-
llo de la crisis sugiere que la agudizacién de
las contradicciones en el aparato productivo-

13 De nuevo: cuando se afirma que el Estado
—los grupos e individuos que poseen el ejercicio del
poder politico— toma conciencia de la necesidad
practica de modificar el patron de acumulacmn,
no se quiere mdlca:r conocimiento magico, previslon
exacta o accion por completo deliberada, sino que
esta asimilacion de la problematica real se formaa
lo largo del proceso y, aunque puede tomar expre-
siones veladas o parcialmente ciertas, se convierte
en proposxtos y hechos, no necesariamente coinci-
dentes, ademas, Se combinan la vision-voluntad de
los gobernantes y grupos dominantes con las condi-
ciones objetivas que encuentran,

distributivo vigente en 1940-1970, se tradu-
jo en condiciones que frenaron la valoriza-
cién: trabas materiales, tensiones socio-poli-
ticas y desajustes de indole monetario-finan-
ciera. Estos ultimos en circunstancias de
tensién social creciente, y por su propia di-
ndmica, recrudecieron aquéllas, fortalecieron
su propia autonomia e impidieron el retorno
del capital a la esfera productiva, es decir,
obstruyeron el reestablecimiento de la acu-
mulacién normal.

Precisamente por el peso que han adqui-
rido los fendmenos monetario-financieros en
la coyuntura actual, puede pensarse en la
formaciéon de un fondo* —aglomeracién
dineraria— que permitiria ampliar los limites
impuestos a la creacién de plusvalia en una
acumulacién que ya no funciona normal-
mente.

Es posible suponer que cierta incerti-
dumbre en la disponibilidad de plusvalia
presente o futura y fluctuaciones esperadas
0 no en la tasa de ganancia originen una
competencia creciente entre los capitalistas,
sea para mantener su tasa de beneficio, sea
para proveerse de un modo adicional de ca-
pital dinerario con el cual enfrentar los retos
que se entremiran, Este conflico es asimismo
una lucha por el poder, que se manifiesta en
términos politicos y por medios dinerarios
(inflacién, especulacién financiera, altas ta-
sas de interés, deuda publica y privada, asig-
nacién del excedente petrolero, etc.). En
este proceso juegan un papel relevante la
concentracion y centralizacién, ya que, si en

* Este concepto no se refiere a la formacion
o existencia de una fortuna estitica o sin lugar
preciso; se trata precisamente de la canalizacion del
capital a valorizarse en los circuitos monetario-fi-
nancieros, una de cuyas consecuencias es crear un
monto de capital-dinero que sirva después, al capi-
tal social en su conjunto, como capital adelantado
para la inversion productiva.
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el primer momento alientan la acumulacién,
en el segundo determinan su crisis, su pro-
longacién y el modo como se resuelva.

Sobre la evolucion y la crisis del patrén
nacional de acumulacién hay muchos estu-
dios en lo general y en lo particular 4. Inte-
resa destacar los rasgos siguientes: 1) creci-
miento proporcionalmente mayor de la
industria respecto de otros sectores; 2) so-
bresale, en particular, la distancia entre la
produccién de bienes de consumo duradero
y la agricola; 3) creciente desigualdad en la
distribucién del ingreso, que alimenta lo an-

terior; 4) oligopolizacién en base a empresas’

extranjeras y grupos de capital privado na-
cional —industriales y comerciales ligados a
bancarios; 5) escasa integracién industrial
que, con la decadencia agricola, aumento las
importaciones; 6) transferencias al exterior
de los recursos nacionales por diversas vias
(deuda); 7) financiamiento estatal, también
por varios mecanismos, a este tipo de indus-
trializacién; 8) hegemonia tripartita entre el
capital trasnacional -—no sin nacionales
“asociados’’—, grandes grupos mexicanos y
Estado —particularmente por su sector mo-
netario-hacendario-financiero. La década de
los setentas registré la acentuacion de estas
caracteristicas y tendencias, y el agotamien-
to del modelo generé un distanciamiento
entre los grupos gobernantes y el gran capi-
tal, fricciones en torno a la estrategia a se-

guir!s,

De entrada, la mezcla de una industriali-
zacién vertiginosa con una cada vez mas gra-
ve problemidtica agrariz y agricola, sugiere el
encarecimiento paulatino de la fuerza de tra-
bajo y el incremento de la composicién orga-

14 Ver, por ejemplo: Angeles (1978), Blanco
(1979) y Cordera y Oribe (1981).
15 Garrido, Quintana y Ejea (1987).

nica del capital'$. Siesto es asi, podria pen-
sarse en un descenso de la tasa y/o la masa
de plusvalia, y consecuentemente en uno de
la tasa y/o la masa de ganancia media e in-
dustrial, lo cual podria reflejarse en el alza
de otras ganancias, como la comercial o la
bancario-financiera debido a la competencia
creciente entre las fracciones burguesas por
mantener su porcién de plusvalor apropiado.
Conforme a la revision preliminar de los da-
tos disponibles, esta sugerencia se haria evi-
dente a mediados de los afios setentas, cuan-
do se agolpan las tendencias criticas y co-
mienza el periodo de recomposicion del
patrén de acumulacién vigente, tanto en los
intentos por destrabar su base material como
en los reacomodos sociopoliticos que se pre-
sentan. Desde luego, la reparticién del exce-
dente petrolero amrecié la disputa entre los
grupos dominantes, logrando al final los ca-
pitalistas mds poderosos llevarlo hacia los
circuitos bancarios internos y externos. La
deuda externa actual, las peculiaridades del
nuevo sistema fizanciero y la misma politica
econdémica en curso, son vdstagos de esa
luchal?.

Uno de los elementos sobresalientes de
la industrializacién es el ritmo elevado de la
inversién. Diversos estudios indican que ésta
creci6 mds que el PIB desde los afios cin-
cuentas hasta 1970. Aunque decrecieron
entre 70 y 75/78, la primera sigui6 aumen-
tando su proporcioén dentro del segundo. Es
obvio que este ultimo comportamiento se
debidé en gran parte al auge petrolero, pero
también a crecimientos en maquinaria y
equipo, metdlica bdsica y construccidn;

16 Fs claro que los indicadores economicos
de uso convencional no responden con precision al
contenido de las categorias marxistas, Aqui se les
utilizan como ilustracion del comportamiento de
las tendencias ocultas,

17 Garrido, Quintana y Ejea (1987).
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correspondiendo un papel preeminente a la
inversién piblica'®. Esto indicarfa que cre-
ci6 continuamente la composicion orgdnica
del capital, incidiendo desfavorablemente en
la evolucion de la tasa de ganancia. Pero tam-
bién que la mayor inversion piblica, como
capital fijo social, permitié atenuar los ma-
yores costos privados, ya que el Estado ab-
sorbia tal incremento del capital constante.
Ello explicaria el sostenimiento e incluso el
incremento de la tasa de ganancia'®.

Otra variable a considerar es la producti-
vidad*. Segin Valenzuela, el crecimiento del
producto entre 1950 y 1980 es cada vez me-
nos atribuible a la mayor ocupacién y cada
vez mds a la mayor productividad, salvo en
el periodo 75/78-80/81 en que es a la inver-
sa. Empero, la dindmica de la productividad
del trabajo en la industria de la transforma-
ci6én es “baja’ respecto de otros paises y de-
crece continuamente de 1975 a 1982, ex-
cepto, nuevamente, entre 77 y 82. Esta si-
tuacioén podria explicarse por la heterogenei-
dad estructural, segin la cual industrias
(empresas) atrasadas transfieren o permiten
plusvalia extraordinaria a las avanzadas. En
todo caso, este proceso tiene limites que
obligan al incremento de la productiviad,
aunque subsista la heterogeneidad, pero
refuncionalizando ‘el bombeo de exceden-
tes’’ 20.

Otro estudio plantea que, entre 1950 y
1970, “las ramas con menor (mayor) pro-
ductividad al inicio del periodo observaron

18 Cfr: Blanco (1979), Castaingts (1984),
Cordera y Oribe (1981), Davila (1986), Garza
(1985) y Valenzuela (1986).

19 Garza (1985).

* Hay dificultades tedricas y empiricas para
precisar el contenido y 1a validez de algunos indica-
dores, ademds de que cada autor los define de ma-
nera distinta. La naturaleza de este trabajo permite
referirlos en su generalidad. Cfr, Nota 16.

20 Valenzuela (1986), pp. 35 y 105 a 108.

tasas de crecimiento de la productividad
mayores (menores). . . procesos de concen-
tracion y/o transnacionalizacién (en algunas
ramas) podrian explicar los procesos de mo-
dernizacién que forzaron a la baja la elastici-
dad producto del empleo”?!. En 1975, aun-
que las grandes empresas tienen una produc-
tividad por hombre muy superior a la del
promedio industrial, se percibe en las ramas
de bienes duraderos, intermedios y de capital
que la eficiencia de las plantas medianas es
mayor, lo cual indica que la productividad
promedio manufacturera estd por debajo
del 6ptimo deseable en ese momento??,
Ademds, entre 1970 y 1980, la productivi-
dad de los sectores productores de bienes
salario fue ligeramente inferior a la que re-
gistré la economia nacional??, Asi, la pro-
ductividad promedio de la economia pudo
haberse reducido entre 77 y 8424,

En resumen, es dable suponer dificul-
tades crecientes para reducir o mantener ba-
jo el tiempo de trabajo socialmente necesa-
rio ‘nacional”, lo cual provocaria, por un
lado, que al incremento interno de la com-
posicién organica del capital se sumara uno
adicional proveniente de las importaciones®
y, por el otro, problemas para desvalorizar
la fuerza de trabajo. A esto tltimo contribu-
y6 el deterioro crénico de la produccion
agricola y de bienes de consumo asalariado.
Las consecuencias sobre la plusvalia son ne-
gativas. De ahi que el capital acuda a la coa-

‘cibn extraecondmica, al abatimiento drasti-

co de los salarios reales e intensifique la jor-
nada de trabajo?®, para preservar la ganancia,

21 Casar et al. (1984),

22 Boltvinik y Hernandez (1981).

23 Davila (1986), p. 60, y Valenzuela (1986),
p. 136.

24 Livas (1986).

25 Aboites (1983), y Valenzuela (1986), |
112,

26 Salas (1986).
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En cuanto a la plusvalia, diversos estu-
dios indican que su masa y su tasa crecieron
continuamente antes de 1970, para descen-
der entre este dltimo afio y 1975/76 y volver
a elevarse después?”. Asi, aunque no puede
decirse que haya constituido directamente
un freno a la acumulacién, los coeficientes
de conversiéon de la plusvalia en capital,
decrecientes entre 1940/50 y 1960/70 (qui-
z4 por desviaciones hacia gastos improducti-
vos, transferencias al exterior y acumulacién
en dinero), a la larga si frenaron el desarro-
llo 28,

De cualquier modo, el hecho cierto pa-
rece ser que el quiebre de la primera mitad
de los setentas fue el significativo en tanto
que ya no compensd el aumento de la com-
posicién orgdnica del capital, Aunque esta
proposicion pudiera ser matizada por un ani-
lisis m4s detallado a nivel de industrias y
transferencias entre ellas, no descarta la hi-
pOtesis de que haya estimulado la lucha por
la plusvalia a través de medios monetarios,
alentando la espiral especulativa comercial,
cambiaria y financiera. El repunte de la pro-
duccién de plusvalia en los dltimos afios no
disminuirfa las tensiones sino que las multi-
plicaria.

No parece haber acuerdo sobre el com-
portamiento de la tasa de ganancia. Mien-
tras que se coincide en que se incremento
antes de 1970/72, algunos autores indican
que a partir de entonces descendid hasta
1977, y otros dicen que aumentd, como
Huerta, quien afirma “que todas las ramas
industriales en 75 tienen ganancias superio-
res a las de 70 (que) se explican en gran
parte por el proceso inflacionario y el mayor

27 Aboites (1983), p. 109; Garza (1985), pp.
175 y 189; Millot y Delgado (1984).
28 Vease: Garza (1985).

grado de concentracién industrial”?®. Para
aclarar la disyuntiva conviene recordar que
¢ .. la razdén verdadera de la inflacién segu-
ramente es, . . el descenso de la tasa de ga-
nancia. . . La tasa de ganancia en precio no
coincide cuantitativamente con la relacién
plusvalia a capital total invertido, pues la
primera considera la plusvalia apropiada. . .
Al nivel del capital social, los movimientos
de la tasa de ganancia en precio reflejan dos
movimientos que pueden ser opuestos: los
del trabajo vivo excedente en relacion al tra-
bajo pasado, y los de la redistribucion de la
plusvalfa al interior de la clase capitalista. . .
la obtencién de una superganancia sistema-
tica por parte de una rama sdlo puede produ-
cirse con una subganancia sistemdtica en
otra (s) rama (s)”3°.

Con mayor profundidad y concrecitn,
en sus trabajos mds recientes Castaingts dis-
tingue entre tasa de excedente y tasa de ga-
nancia de mercado. Ambas descienden de
1950 a 70/75, para elevarse en los afios si-
guientes. Explica: ‘los datos no conducen a
confirmar la ley de la tendencia decreciente
de la tasa de ganancia (pues) no dicen nada
de lo que ocurre entre cada periodo. . . un
conjunto de indicadores (nivel salarial, ga-
nancia bancaria y bursdtil, evolucién de pre-
cios, volumen del excedente global) conduce
a pensar que después del periodo agudo de
crisis en 1976/77, la tasa de ganancia global
ha crecido considerablemente”, Ademds hay
que considerar los determinantes de la plus-
valfa y la composicién orgdnica del capital
como relaciones sociales y no meramente
técnicas, asi como las transferencias de una
rama a otra. Concluye que hay una relacién

29 Cfr.: Escalante (1984); Garza (1985), p.
185; Huerta (1978), p. 169, y Valle (1984).
30 Valle (1978).
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estrecha entre la inflacion y el diferencial de
tasas de ganancia de mercado y de exceden-
te, reflejando un conjunto de tensiones so-
ciales entre el sector productivo y el de la
circulacién, en el interior de las ramas pro-
ductivas y entre los mercados de capital y de
mercancias. El cardcter monopdlico de la
economia y los cuellos de botella exacerban
las tensiones inflacionarias®!.

En sintesis: aunque no puede afirmarse
a ciencia cierta que haya disminuido tenden-
cialmente la tasa de ganancia, la combina-
cién de los indicios sobre el comportamiento
de la inversion y la productividad —composi-
cion del capital y plusvalia, tentativamente—
permite sospecharlo. Una de las dificultades
para confirmarlo proviene de la incidencia
que tienen en el periodo los fenémenos mo-
netarios, especialmente la inflacién, por lo
cual parece elevarse la ganancia. Pero ello
mismo refuerza la hipdtesis de que este ulti-
mo fendmeno estd ligado al proceso de cre-
ciente aglomeracion financiera y centraliza-
cion por parte de los capitales mas grandes
y fuertes.

Respecto a la concentracién y centrali-
zacién de capital no parece haber duda de
que la economia mexicana, en particular la
industria, ha evidenciado grados crecientes
de oligopolizacién, a los que han contribui-
do significativamente la inversion extranjera
directa, los grandes grupos privados y la poli-
tica estatal.

El fortalecimiento de los grupos indus-
triales estuvo acompafiado de una vincula-
cién creciente a los capitales bancario y co-
mercial, sin que ello signifique que se haya
formado un patrén tipico de capital finan-
ciero. Esto se refleja en 1a forma de financia-
miento de la inversion y en el rango de coor-
dinacién que hay entre los capitales indus-

31 Castaingts (1984, 1985).

triales y financieros. La elevacion de las
tasas de interés y la procuracion de ahorro
externo, con la consiguiente afectacion nega-
tiva sobre los mdrgenes de ganancia indus-
trial, indicarfan que los bancos fueron vistos
como un negocio auténomo de utilidades
propias mds que como fondos de inversion
destinados a la ampliacién productiva32.

Esta comunién, que no fusion, de los ca-
pitales productivos y comerciales con los
bancarios puede ser explicado, desde el pun-
to de vista macroeconémico, por el contexto
mismo en que se desarrollan las tendencias
oligopolizantes de la década de los setentas
y la primera mitad de los ochentas: el avance
de la crisis y su configuracion financiera. Se
trata de un periodo en el que la modifica-
cion de la estructura econdmica en favor de
las corporaciones es acentuada y redefinida
por el dislocamiento de esta estructura.

La acenhia porque elimina a los capita-
les ineficientes; la redefine porque obliga a
los sobrevivientes a buscar espacios de valo-
rizacién distintos a los productivos. La acu-
mulacion llega al punto de requerir nuevas
formas de organizacion y funcionamiento a
los grandes capitales, lo cual se expresa en
la consolidacién y legalizacion de los grupos
y holdings que se venian gestando desde los
afios sesentas. Son éstos unidades de valori-
zacién mucho mds complejas, aglutinadoras
y versatiles que las simples empresas, lo que
incrementa sus medios de defensa ante la
crisis, su poder sobre el resto de los capitales
individuales y su dominio sobre la evolucion
de la economia en su conjunto. El rasgo
esencial de esta situacion es que disponen

32 Véase:  Fajnzylber y Martinez-Tarrago
(1976); Jacobs y Peres (1982); Jacobs y Martinez
(1980); Jacobs (1981); Quijano (1981); Quijano ef
al. (1985); Vidal (1980); Vitelli (1981) y Garrido
(1984).
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de mayor flexibilidad para elegir y coordinar
formas diversas de rentabilidad,

Asi, 1a conjuncién del proceso de con-
centracién-centralizacion —del cual aquélla
es a la vez un factor— tiene como uno de sus

mds importantes efectos el de liberar recur-

sos que tendrian como destino el ser valori-
zados en los circuitos monetario-financie-
ros*3, dando lugar a la ausencia de integra-
cién productivo-bancaria que se menciond
anteriormente. La conversion de la banca
especializada en miiltiple, su nacionalizacién
y el reciente impulso a las instituciones fi-
nancieras no bancarias de propiedad privada,
son tres momentos que pueden ser vistos
como reflejo de este proceso conjunto de
concentracion-centralizacion en esta esfera
de la economia y su articulacién-fragmen-
taciéon con la estructura productivo-comer-
cial. La decadencia de la intermediacién
bancaria, Ia dolarizacién y la fuga de capita-

les, el endeudamiento externo, la especula-.

cién bursdtil y extrabursitil, asi como las
elevadas tasas de interés y la mismainflacién,
son las manifestaciones instrumentales del

proceso de financiarizacion de la crisis. Una
ripida ojeada a varios indicadores asi lo
muestra.

El primero, que funge como bisagra y,
por tanto, factor primigenio del posterior
desligamiento entre lo productivo y lo finan-
ciero, es el hecho de que el sector mas dind-
mico y oligopolizado de la economia, el in-
dustrial, haya requerido, por una parte, im-
portar bienes intermedios y de capital, y
por la otra, fuentes de financiamiento exter-
nas -a las empresas y al pais—, aumentando
el cardcter dependiente del patrén nacional
de acumulacién, tanto por la provision ex-

33 Cfr: Arias (1986); Cardero (1984); Davila .

(1985); Ruiz (1984); Tello (1984); Garrido, Quin-
tana y Ejea (1987).

tranjera de los medios de produccién, y
luego otros bdsicos y también superfluos,
como por colocar fuera el punto de llegada
de los flujos de valor3*,

El freno de la reproduccion ampliada
del capital y sus basamentos, reflejado y re-
troalimentado por la disminucion de la
inversién privada, la produccion y el merca-
do, al conjuro del deterioro progresivo del
pacto hegemédnico que habia entre el Estado
y el gran capital, complicé la situacién y agu-
dizé las tendencias criticas recurriendo los
capitales, para valorizarse, a los circuitos mo-
netario-financieros 3%,

Asi, al tiempo que aumentan la deuda
externa publica y privada, Ia dolarizacién y
la fuga de capitales, decaen la captacién y el
financiamiento bancario de 1970 en adelan-
te, aunque, casualmente, crezcan durante la
época del auge petrolero. En lo que hace a
pasivos, pierden importancia los depésitos
de ahorro y a plazo y la adquieren los bonos
hipotecarios y financieros, mientras que, por
otro lado, se acortan los periodos de venci-
miento, es decir, hay mayor preferencia por
la liquidez. En cuanto al crédito, también
baja como proporcion del PIB antes de la
era petrolera y aumenta en sus dos iiltimos
afios. Curiosamente disminuye el destinado
al sector industrial, mantiene ciertas fluctua-
ciones el del comercial y crece el de los servi-
cios 36.

Las tendencias especulativas también se
manifiestan en el comportamiento de la ban-
ca comercial, cuya participacion en el siste-
ma decae en tanto que crece la del sector
estatal por la absorcion creciente de recursos

34 Guillén (1985), Davila (1986).

35 Sc entiende que esta valorizacion no lo cs
estrictamente, puesto que no proviene de la crea-
cion de plusvalor, sino que consiste ¢n la apropia-
cion de la plusvalia disponible.

36 Davila (1986).




bancarios, primero, y la colocacion de CETES
y otros instrumentos bursdtiles, después, lo
cual indica que esta forma de financiamiento
publico ha tenido un importante papel en la
valorizacién financiera del capital y la redis-
tribucion de la plusvalia. Luego de la crisis
petrolera y la nacionalizacion de la banca,
estas tendencias especulativas del dmbito
bancario se trasladaron al sistema bursdtil,
alentados por la politica de fomento a las
instituciones financieras privadas.

Por ejemplo, entre 1978 y 82 el 93% del
monto total ofrecido de manera primaria en
la bolsa provino de instrumentos del gobier-
no, hecho que prueba lo dicho arriba si se
toma en cuenta que esta forma de financia-
miento se traduce, por la combinacién de
altas tasas de rentabilidad y escasez de recur-
sos ptblicos provenientes de otro lado, en
una espiral de endeudamiento interno que
reditia enormes utilidades a los acreedores.
Opuestamente, el importe operado de las
acciones pasé del 18% al 1.9% del total entre
1978 y 1982, creciendo la proporcion de
CETES y PETROBONOS del 43.3 al 79.5%
en el mismo periodo. Pero si bien para 1986
éstos la redujeron al 57.5% y aquéllas la ele-
varon al 4.9%, hay que decir que el financia-
miento efectivo que representan las nuevas
colocaciones de acciones es de 5.4% en 1982
y 0.5% en 1986, es decir, casi todo el impor-
te operado se basa en su reventa. De ahi que
el tipo de crecimiento del mercado de valo-
res distorcione su funcién de financiamiento
de largo plazo en apoyo de la produccién,
que se supone debia cumplir, y que sea un
mercado de dinero mds que de capitales, ex-
cesivamente especulativo3”.

Los usufructuarios de estos movimien-
tos han sido, por un lado, las empresas bur-
sdtiles, y por el otro, las corporaciones na-

37 Leriche, Bustos y Quintana (1987).

cionales y trasnacionales que disponen de
enormes excedentes, muchas de ellas que son
al mismo tiempo las que se encuentran mejor
dotadas para hacer frente a la liberalizacién
del comercio exterior e impulsar las exporta-
ciones 32,

CONSIDERACIONES FINALES

El recuento global de los indicadores de in-
versién, productividad, plusvalia, ganancias,
concentracion-centralizacion y financiariza-
cién de la economia mexicana en el periodo
de su crisis estructural contemporanea, pare-
ce confirmar que:

1) si bien el patrén nacional de acumu-
lacién caracterizado como desarrollista co-
menzd a desfallecer a fines de los afios seten-
tas, no fue sino hasta mediados de la década
siguiente que registré un quiebre manifiesto,
al coincidir mds o menos bruscamente la
caida de las tres primeras variables y la eleva-
cién de las otras tres;

2) este comportamiento contrapuesto
refleja de modo sintético que la creciente
importancia de los circuitos monetario-finan-
cieros fue resultado de la decadencia que su-
fri6 la acumulacién real, conformdndose
como espacios de valorizacion, centraliza-
cién de capital y redistribucion de la plusva-
lia disponible que, a fin de cuentas, han obs-
truido la vuelta de los recursos a la esfera de
la produccién;

3) la evolucion de la crisis asi tipificada
no afecté por igual a las diferentes fracciones
del capital sino que, dadas las tendencias oli-
gopolizantes previas, los capitales mds gran-
des y fuertes hallaron mecanismos para sot-
tearla, beneficiarse con ella y acrecentar su

38 Garrido y Quintana (1986).
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dominio sobre el curso de la reproduccién
del capital en general;

4) el capital aglomerado financieramen-
te puede servir como fondo dinerario para
hacer frente a los nuevos y enormes requeri-
mientos que plantea la conformacién de un
nuevo patrén de acumulacién, requerimien-
tos que s¢ presentan como reconversion in-
dustrial y aumento de la competitividad
internacional;

5) si esto es asi, fenémenos como la in-
flacion, las utilidades de la especulacién, la
deuda extemna y el endeudamiento publico
interno son conductos de reciclaje de exce-
dente nacional hacia el gran capital extranje-
I0 y mexicano, de manera que éstos, mejor
colocados ante la crisis, saldrdn también mds
fortalecidos con ella;

6) el engarzamiento de estos hechos con
el proyecto modernizador actual de los gru-
pos dominantes del capital y del Estado,
sugiere que la politica econémica de los
tiltimos cuatro afios ha jugado un papel pro-
crisis mas que anticrisis. Esto significa que,
dentro de cierto margen impuesto por la ne-
cesidad de asegurar la reproduccién del
capital y evitar la ruptura social, asi como
por la de afirmar algunos componentes de la
autonomia del Estado que legitiman su exis-
tencia, la instrumentacién de las acciones
estatales ha favorecido el proceso de concen-
tracidn-centralizacion del capital. Esta orien-
tacion bien puede no atribuirse a una inten-
cién premeditada y perfectamente planeada,
pero se nutre sin duda de una concepcién
tedrico-metodoldgica que asf la guia, y de
personal técnico que, adscrito a ella por con-
dicién y estatuto social, posee el ejercicio
del poder piiblico. Ademds, el intento de ha-
cer vigentes premisas como el juego libre de
las fuerzas del mercado y el funcionamiento

automdtico del sistema de precios —reduc-
cién de la presencia estatal y de la fuerza de
las corporaciones sindicales, por ejemplo—,
en condiciones de agresividad imperialista
—comercial, financiera, diplomdtica y béli-
ca— y alto grado de oligopolio en la econo-
mia mexicana, son pretensiones que no pue-
den desembocar sino en tal reestructuracion;

7) lo anterior también puede inducir a
pensar que la transformacién del patrén de
acumulacién que se agotaba no fue del todo
posible en 70-76 y 77-82, cuando empez6 a
hacerse evidente y necesario, y de hecho se
anuncio6 en diversos planes, programas y dis-
cursos del momento, debido, entre otras
cosas, a que su decadencia fue encubierta
por el flujo y la reparticién de los excedentes
provenientes del auge petrolero, y a que, por
otro lado, los grupos dominantes y beneficia-
rios de esta situacién estaban inmersos en la
pugna por apropidrselos, sin un proyecto so-
bre el modelo futuro que pudiera aglutinar-
los. Fue la desaparicion de esa fuente extraor-
dinaria de valor, contextualizada por una
sitvacion internacional que de golpe eviden-
ci6 la debilidad de la economia mexicana y
el ascenso al poder politico de una nueva
clase dirigente, lo que permitié al choque
ortodoxo del presente sexenio perfilar los
lineamientos del cambio estructural que estd
en marcha;

8) obviamente, aunque parece induda-
ble e irreversible la emergencia de un nuevo
patrén, al menos en sus lineas generales,
todavia no se han resuelto las indefiniciones
materiales, socio-politicas y dinerarias que
hay, de tal manera que se constituyan plena-
mente las diversas estructuras y relaciones
cuya regularidad autoproductiva permita
hablar de una hegemonia estable, una solu-
cién a la crisis y una época nueva del capi-
talismo mexicano. ®
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